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Uvodni slovo Martina Svece, predsedy pfedstavenstva

Vé&zené damy, vazeni pdnoveé,

rok 2021 byl prvnim rokem fungovani nové penzijni spolecnosti Rentea a nyni jiz mazeme fici, Ze byl rokem velice sp&snym.
Rentea od Ceské ndrodni banky obdrzela v listopadu 2020 povoleni k &innosti penzijni spolecnosti a na konci kvétna 2021
jsme dostali povoleni k vytvoreni 3 Ucastnickych fondd - Akciového Uc¢astnického fondu, Dluhopisového Ucastnického fondu
a Povinné konzervativniho G€astnického fondu. Rentea tak mohla po necelych dvou letech pfiprav zahdijit svoji Cinnost.
Tento den nastal 21. Eervna 2021. Po tydennim pilotnim provozu, béhem kterého jsme ovéfili pripravenost systému penzijni
spole&nosti, jsme od zacatku Cervence presli plynule do piného provozu.

Vysledky od prvnich dnt pfekondvaly viechna nase oCekdvani a na konci roku jsme se tak mohli pysnit 17 980 aktivnimi
klienty a hodnotou aktiv pod sprévou ve vysi 774 mil, K&.

Tento Uspéch pfisuzuji nékolika vécem. Jednak se ndm podafilo rozvifit stojaté vody penzijniho spofenti, kde bohuzel velka
Cast klientl je stdle v transformovanych fondech. Ro&né tak tito klienti pfichdzeji diky inflaci a velmi nizkému zhodnoceni
transformovanych fondd o miliardy korun. Pfedevsim ale Rentea jako prvni penzijni spole&nost pfisla s produktem
doplikového penzijniho spofent, ktery v sobé zahrnuje unikéini vérnostni bonus pro nase klienty. Diky vérnostnimu bonusu se
nase spofeni na penzi zasadné lisi od konkurence.

Velké podékovani a ocenéni patfi také celému Rentea tymu a véem dalsim koleglim a spolupracovnikam, ktefi se podileli na
vzniku Rentea penzijni spole¢nosti. Bez vas a vaseho UzZzasného nasazeni bychom téchto vysledkd nikdy nedosdhli. Rdd bych
zde také podé&koval viem poradcUm Partners za davéru a spoluprdci v roce 2021,

Diky a v roce 2022 hlavné hodné zdravi!

Martin Svec
Generdlni feditel a pfedseda predstavenstva Rentea penzijni spole&nost, a.s.




—— Kdo jsme

Rentea penzijni spolec¢nost, a.s. (ddle jen ,Spole&nost™) je nova penzijni spole&nost, kterd provozuje svoji Einnost od
Cervna 2021. Je soucasti financni skupiny Partners.

Jsme moderni penzini spolecnost, kterd chee skuteéné Fesit bohatstvi Cechll v penzi. Kombinujeme regulovany
produkt podporovany stGtem a touhu po inovativnim a dlouhodobé vynosném investovani' s nizkymi néklady na

spravu fondd.
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Organizaéni struktura

stav k 31. prosinci 2021

VALNA HROMADA

PREDSTAVENSTVO
prfedseda predstavenstva = generdalni feditel
mistopfedseda pfedstavenstva = feditel IT

Feditel
&len pfedstavenstva = feditel produkiového
managementu

DOZORCI RADA /
VYBOR PRO AUDIT

Poradni organy Provozni feditel
(RACC, Investieni

vybor)

Oddéleni vnitiniho
auditu

Reditel IT

Generdini feditel

Generdini feditel

Generdlni feditel

Investicni feditel

LEGENDA
Reditel produktového managementu
Outsourcing exferni

Outsourcing - skupina Partners
Zaméstnanec - Eastecny uvazek
Zaméstnanec - plny Gvazek
Smlouva o vykonu funkce

Reditel produktového managementu

80800

Reditel produktového managementu

Reditel produktového managementu




Zakladni Gdaje, informace o vlastnické struktufe, orgdnech a auditorovi
Spoleénosti

Zakladni udaje

Ndazev Rentea penzijni spolecnost, a.s.

Obchodni rejsttik spolec¢nost zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 25850

Sidlo Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, Ceské republika

IC 097 01125

Akciondfi Partners Financial Services, a.s. 50,01 %
Partners PeniN, a.s. 49,99 %

Auditor KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., IC: 496 19 187, se sidlem PobFezni 648/1a, 186 00
Praha 8, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
C 24185

Depozitar Ceska spotitelna, a.s., IC: 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4,

zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1171

Datum vzniku 25. listopadu 2020
Zahdjeni €innosti 21. Cervna 2021
Pfedmét podnikdni Shromazdovani piispévkd Ucastnika, prispé&vkl zaméstnavatele a stafnich piisp&vki

podle zakona &. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spofeni, ve znéni pozdéjsich
pfedpist za Ucelem jejich umisfovani do Ucastnickych fondd, obhospodarovani
majetku v G&astnickych fondech a vyplaceni davek dopliikovéno penzijniho spofeni.

Organy Spoleénosti

Predstavenstvo
Mgr. Martin Svec Pfedseda predstavenstva den vzniku ¢lenstvi a funkce: 25. listopadu 2020
Ing. Stanislav Burian Mistopfedseda predstavenstva  den vzniku ¢lenstvi a funkce: 25. listopadu 2020
Ing. Lucie JurniCkova Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Bc. Markéta Vokfinkovd, Dis.  Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Ing. Marek Ditz Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Dozor¢i rada

Mgr. Simona Machulové Pfedseda dozorci rady den vzniku funkce: 30. listopadu 2020

den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Ing. Martina Kvicalova Clen dozor&i rady den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020

RNDr. Zuzana Kepkovd Clen dozor&i rady den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020



Vlastnicka struktura Spoleénosti

Spolecnost je viastnéna dvéma akciondii - spolecnosti Partners Financial Services, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov,
149 00 Praha 4, IC: 276 99 781, zapsand v obchodnim rejstiiku u Mé&stského soudu v Praze, oddil B, viozka 12158 (ddle jen
Lspole¢nost Partners™), kterd viastni podil ve vy3si 50,01 % na zékladnim kapitalu a hlasovacich prévech Spolecnosti, a ddle
spole&nosti Partners PeniN, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 020 54 817, zapsand v obchodnim
rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 24884 (ddle jen ,spolecnost PenIN™), kterd viastni podil ve vysi 49,99 % na
z&kladnim kapitdlu a hlasovacich pravech Spolecnosti.

Hlavnimi akciondfi spole&nosti Partners jsou spolecnosti Apana s.r.o., se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4,

IC: 028 79 107, zapsand v obchodnim rejstiiku u Mé&stského soudu v Praze, oddil C, viozka 224876 (ddle jen ,spole&nost
Apana™) s podilem na zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech spolecnosti Partners ve vysi 48,98 % a spolec¢nost Brno
Investment Group s.r.o., se sidlem Bfezina 103, 666 01, IC: 291 94 636, zapsand v obchodnim rejstiiku u Krajského soudu v Brng,
oddil C, vlozka 64733 (ddle jen ,spole&nost Brno Investment Group™) s podilem na zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech
spolecnosti Partners ve vysi 36,24%.

Hlavnimi akciondri spole&nosti PenlIN jsou spolecnost Partners s podilem ve vysi 49,99 % na zakladnim kapitdlu a hlasovacich
prdvech, spoleé¢nost Apana s podilem ve vysi 25,005 % na zdkladnim kapitdlu a hlasovacich prévech a spole¢nost Brno
Investment Group s podilem rovnéz ve vysi 25,005 % na zékladnim kapitdlu a hlasovacich pravech spole&nosti PeniN.

Jedinym spole&nikem a jedinym jednatelem spole&nosti Apana je Radim Lukes, narozen 13. kvétna 1972, bytem Cilova
275/15, 162 00 Praha 6. Jedinym spole&nikem a jedinym jednatelem spole&nosti Brno Investment Group je Ing. Petr Borkovec,
narozen 1. Cervence 1977, bytem Krasovd 600/12, 614 00 Brno - Maloméfice.

Majetkova struktura Spoleénosti, spoleénosti ve finanéni skupiné Partners a dalSich propojenych osob vyplyva
z informaci a schémat uvedenych ve Zpravé o vztazich, kterd je souéasti této vyroéni zpravy.

Rozhodné obdobi

Spole¢nost vznikla dne 25. listopadu 2020 a s ohledem na zahdjeni Einnosti v prlbé&hu roku 2021 bylo prvni G¢etni obdobi
Spolec¢nosti prodlouzeno. Rozhodnym obdobim pro Gcely této vyrocni zpravy je obdobi od 25. listopadu 2020 do 31. prosince
2021 (ddle jen “rozhodné obdobi”).



Udaje o zméndch skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku

Bé&hem rozhodného obdobi nedoslo ve slozeni predstavenstva a dozoréi rady Spolecnosti k z&dnym zméndm.

Udaje o obhospodafovanych fondech

Rozhodnuti Ceské ndrodni banky o povoleni k vytvoreni G&astnickych fondl nabylo pravni moci dne 29. kvétna 2021.
Spole&nost obhospodafovala ke dni 31. prosince 2021 ndsledujici G&astnické fondy:

 Povinny konzervativni G€astnicky fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s.

 Dluhopisovy Ucastnicky fond, Rentea penzijni spole&nost, a.s.

* Akciovy Ucastnicky fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s.

Skuteénosti s vyznamnym vlivem na vykon ¢éinnosti Spoleénosti

V rozhodném obdobi nedoslo k Zadné skutecnosti s vyznamnym viivem na vykon &innosti Spolecnosti.

Udaje o élenech predstavenstva, dozoréi radé a ostatnich vedoucich osobdach
Spoleénosti

PREDSTAVENSTVO

Mgr. Martin Svec (1986) - predseda predstavenstva, generdini feditel (od 25.11.2020)

Vystudoval finanéni a pojistnou matematiku na Matematicko-fyzikalni fakulté Univerzity Karlovy v Praze. V roce 2011 zacinal
jako pojistny matematik v Ceské podnikatelské pojisfovn&. V roce 2011 prestoupil do pojisfovny Aviva, kde ndsledné po
spojeni s pojistovnou MetLife pUsobil jako produktovy feditel az do roku 2017. Od roku 2019 je generdinim feditelem a
predsedou predstavenstva zivotni pojistovny Simplea, kterou zaroven sém vybudoval. V Rentea penzijni spole&nosti, a.s.
zastava pozici generdiniho feditele a predsedy predstavenstva.

Ing. Stanislav Burian (1977) - mistopfedseda predstavenstva, IT feditel (od 25.11.2020)

Vystudoval Ceskou zemé&délskou univerzitu v Praze, Provozné-ekonomickou fakultu, obor informatiky. V pojisfovné Aviva
zacinal na pozici IT analytika a programdatora administrativnino systému pojistovny. Ddle pusobil v pojistovné MetlLife jako
vedouci oddé&leni vyvoje informacnich systému. Praxi v pojistovnictvi md vice nez 16 let. V Simplea pojisfovné, a.s. a Rentea
penzijni spole&nosti, a.s. zastava pozici T feditele a mistopredsedy predstavenstva.

Ing. Lucie Jurni¢kova (1985) - Clen predstavenstva, feditel produktového managementu (od 25.11.2020)

Vystudovala Mendelovu univerzitu v Brné - Manazersko-ekonomicky obor na Provozné ekonomické fakulté, Od roku 2012
pracovala v Allianz penzijni spole&nosti nejdfive na pozici metodik penzijni spole¢nosti a ddle potom jako Vedouci oddéleni
spravy smiuv. Od roku 2016 zastévala pozici Projektového manazera v Allianz pojistovné, a.s. Dnes je Elenem predstavenstva
a odpovédnou osobou za vyvoj produktu a za obchod v Rentea penzijni spolecnosti, a.s. a Simplea pojisfovné, a.s. Je
Clenem prezidia Asociace penzijnich spole&nosti.

Bc. Markéta Vokfinkova, DiS. (1978) - Clen predstavenstva, Provozni feditel (od 25.11.2020)

Vystudovala Vysokou skolu obchodni - mezindrodni teritoridini studia, obor cestovni ruch s dosaZzenou kvalifikaci Be.

V pojistovnictvi plsobi od roku 2009 a je absolventem vzd&lavaciho programu Ceské asociace pojisfoven - Zaklady
pojistovnictvi, Praxi ve vedeni lidi md jiz od roku 2014, kdy pUsobila jako Team leader ve Wlstenrot Zivotni pojistovné,

po migraci pojisfovny zastdvala funkci Team leadera Sprévy Zivotniho pojisténi v Allianz pojistovné, a.s. Dnes je Provozni
feditelkou a ¢lenem predstavenstva Rentea penzijni spole&nosti, a.s. a Simplea pojistovny, a.s.



Ing. Marek Ditz (1972) - Clen predstavenstva, Investicni feditel (od 25. 11. 2020)

Vystudoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze, obor Finance a Metody analyzy dat. Md& vice nez 24 let zkusenosti (z toho

22 let v manazerskych pozicich) v bankovnictvi a finan&nich sluzodch - korporatni a SME bankovnictvi, retail a private
banking, pojistovnictvi, platebni styk, Gveéry, fizeni rizik, investi¢ni sluzby, restrukturalizace, M&A, fizeni inovaci a ICT, fizeni
strategickych projektt a provoznich sluzeb. Vice ne? 5 let byl v pfedstavenstvu banky CSOB se zodpov&dnosti za rizné Gseky
¢innosti banky a jeji financni skupiny. Dnes je Investi¢nim feditelem a ¢lenem predstavenstva Rentea penzijni spolecnosti,
a.s., predsedou predstavenstva Partners Branka, a.s., jednatelem spole&nosti PBK Technology, s.r.o. a clenem dozor&i rady
Ndarodni rozvojovy fond SICAV a.s.

DOZORCI RADA

Mgr. Simona Machulova (1978) - predseda dozor&i rady (od 30. 11. 2020, ¢len dozorci rady od 25. 11. 2020)

Vystudovala Zdpadoc&eskou univerzitu v Pizni, Fakultu prévnickou, obor pravo. V Aviva Zivotni pojistovna, a.s., zac¢inala na
pozici pravni asistentky, pozd&ji na pozici pravnika. Ddle pUsobila na pozici pravnika v Metlife pojistovné, a.s.; Metlife Europe
d.a.c. Od roku 2017 zastdvala pozici pravnika v Partners Financial Services, a.s. Praxi na finan&nim trhu 18 let. Od roku 2018

je feditelkou pravniho Useku a compliance a ¢lenem predstavenstva Partners Financial Services, a.s., a ddle je ¢lenem
predstavenstva Partners Branka, a.s. a predsedou dozorci rady Simplea pojistovna, a.s.

Ing. Martina Kviéalova (1979) - Clen dozorci rady (od 25.11.2020)

Vystudovala Vysokou vojenskou $kolu pozemniho vojska Vyskov, obor obchodni ¢innost a financni podnikdni. Na finan&nim
frhu plsobi od roku 2003, kdy zacala na pozici Underwritera ve spolecnosti Kooperativa pojistovna, a.s. V roce 2006
prestoupila na pozici Specialisty vnitini kontroly ve finan&ni skupiné AXA, kde pozdéji zastavala pozici Compliance officera.
Od roku 2011 pUsobi na pozici Compliance officera Partners investi¢ni spolednosti, a.s. V Rentea penzijni spolecnosti, a.s. je
Clenem dozor&i rady.

RNDr. Zuzana Kepkova (1960) - clen dozorci rady (od 25.11.2020)

Vystudovala na Univerzité Karlové, Matematicko-fyzikaini fakulté, obor pravdépodobnost a matematickd statistika
(doktorské studium). Pasobila v ING Investment Management, a.s. na pozici mistopfedsedkyné dozordi rady, ndsledné
coby jednatelka ve spolecnosti ING Management Services s.r.o. a ING Interinvest s.r.o. Ddle byla &lenkou Ceské spole&nosti
aktudrt a &lenkou Ceské kanceldfe pojistitelll. Zastavala pozici &lenky pfedstavenstva v Allianz Direct New Europe spolka

z ograniczona odpowiedzalnoscia. V pojisfovné AXA pajisfovna a.s. zastdvala pozici &lenky predstavenstva a technické
feditelky nezivotniho pojisténi, kde méla odpovédnost za vyvoj produktl, spravu a likvidaci pojistnych uddlosti pro

neZivotni &ast pojisfovny, spoluprdci se sesterskymi firmami, zejména AXA Assistance, spolupraci v rdmci AXA CR a SR na
strategii spolecnosti. Ve spolecnosti KPMG a v pojisfovné Kooperativa zastévala pozici hlavni pojistné matematicky. Byla

v predstavenstvu Allianz pojistovny a.s. V Nationale-Nederlanden Z.p. organizacni slozka pro CR zastévala pozici feditelky
pojistné matematiky, pozdgji coby Clenka koordina&niho vyboru ING CR a ING SR, jednatelka ve spoleénostech ING
Interinvest, ING Management Services. Rovné? plsobila ve spole&nosti Projektovd a inzenyrskd organizace MK CSR, v CSAD
Zavod vypod&etni techniky (matematik analytik), v Ustavu pro informace a fizeni v kultufe (samostatny matematik). Dnes je
Clenem dozor&i rady Partners Branka, a.s., jednatelem Idunn’s Fountain, s.r.o., ¢lenem dozor&i rady Simplea pojistovna, a.s.,
Pillow pojisfovny, a.s. a Rentea penzijni spolecnosti, a.s.

VYBOR PRO AUDIT

Spolec¢nost neziidila vybor pro audit. Funkci vyboru pro audit pIni dozoréi rada Spolecnosti.

Porifolio manazer Spolecnosti

Spole&nost poveérila vykonem cinnosti obhospodarovani majetku viech Ucastnickych fondd spolecnost Partners investicni
spole&nost, a.s. se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 247 16 006, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 16374 (ddle jen “PIS”), a fo na zdkladé smlouvy o vykonu ¢innosti obhospodarovani
majetku zakaznika.

Hlavni osoby podilejici se u PIS jako obhospodafovatele na obhospodaiovani majetku Ucastnickych fondd:

Ing. Mgr. Martin Masat, CFA, FRM - portfolio manazZer

Portfolio manaZer a &len predstavenstva PIS, studoval V3E v Praze a Institut ekonomickych studii Univerzity Karlovy. V roce 2004
ziskal prestizni titul CFA® (Chartered Financial Analyst®). V letech 2000 oz 2013 pracoval v ING Investment Management jako
investidni manaZer s odpovédnosti za podilové fondy a portfolia v pojisfovnictvi a penzich v Ceské a Slovenské republice.



Ing. Ondfej Kondak - portfolio manazer

Portfolio manazer PIS, vystudoval VSE v Praze, md vice ne? 15letou praxi na finan&nim trhu, zejména v oblasti investiéniho
vyzkumu, 3 roky manazerské praxe a vice nez 3letou praxi v portfolio managementu.

Mgr. Martin Tomdnek - portfolio manazer

Clen investidniho tymu a expert na finan&ni plédnovani v PIS, vystudoval Univerzitu v Hradci Kralové se specializaci politologie,
je ucitelem katedry mezinarodni politické ekonomiky. Vénuje se vzdélavani vefejnosti o investi€nich principech a rozvoji
svétové ekonomiky. Je také aktivni v médiich a na specializovanych internetovych serverech. Je zodpovédny za analyzy
produktd, vzdéldvani a tvorbu portfolii klientd,

Osoby s kvalifikovanou Géasti na Spoleénosti

Partners Financial Services, a.s., se sidlem Tdrkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov, IC: 276 99 781, zapsand v obchodnim
rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZka 12158 - v rozhodném obdobi pfimy podil na zékladnim kapitalu
a hlasovacich pravech Spolec¢nosti ve vysi 50,01 %;

Partners PenIN, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 020 54 817, zapsand v obchodnim rejstiiku
u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 24884 - v rozhodném obdobi pfimy podil na zakladnim kapitdlu a hlasovacich
prdvech Spole&nosti ve vysi 49,99 %;

Apana s.r.o., se sidiem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 028 79 107, zapsand v obchodnim rejstiiku u Méstského
soudu v Praze, oddil C, vlozka 224876 - v rozhodném obdobi nepfimy podil na zakladnim kapitdlu a hlasovacich prédvech
Spole¢nosti ve vysi 100 % v disledku jedndni ve shodg;

Brno Investment Group s.r.o., se sidlem Bfezina 103, 666 01, IC: 291 94 636, zapsand v obchodnim rejstiiku u Krajského soudu
v Brn&, oddil C, viozka 64733 -v rozhodném obdobi nepiimy podil na zakladnim kapitélu a hlasovacich pravech Spole&nosti

ve vysi 100 % v dUsledku jedndni ve shodé;

Radim Lukes, nar. 13. 5. 1972, bytem Cilova 275/15, 162 00 Praha 6 -v rozhodném obdobi nepfimy podi na z&kladnim
kapitdlu a hlasovacich préavech Spole¢nosti ve vysi 100 % v ddsledku jedndni ve shodé;

Ing. Petr Borkovec, nar. 1. 7. 1977, bytem Krasova 600/12, 614 00 Brno - Maloméfice - v rozhodném obdobi nepfimy podil
na z&kladnim kapitdlu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 % v dUsledku jedndni ve shodé;

EDEN Pariners, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5 b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 028 87 835, zapsand v obchodnim rejsttiku
u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 19713 - do 25. 6. 2021 nepfimy podil na zékladnim kapitdlu a hlasovacich prévech
Spole&nosti ve vysi 100 % v disledku jedndni ve shodé.

Osoby, na kterych méla Spoleénost kvalifikovanou uc¢ast
Spole&nost neméla v rozhodném obdobi kvalifikovanou G¢ast na zaddné osobé.

Osoby personalné propojené se Spole¢nosti

Predstavenstvo

Mgr. Martin Svec Simplea pojisfovna, a.s. - pfedseda predstavenstva

Ing. Stanislav Burian Simplea pajisfovna, a.s. - mistopredseda predstavenstva
Bc. Markéta Vokiinkovd, DiS. Simplea pojisfovna, a.s. - Clen predstavenstva

Ing. Lucie Jurni¢kovéa Simplea pojisfovna, a.s. - ¢len predstavenstva

Ing. Marek Ditz Partners Branka, a.s. - pfedseda pfedstavenstva

PBK Technology, s.r.o. - jednatel
Narodni rozvojovy fond SICAV a.s. - Clen dozorci rady



Dozoréi rada

Mgr. Simona Machulové Simplea pojisfovna, a.s. - pfedseda dozorci rady
Partners Financial Services, a.s. - Clen predstavenstva
Partners Branka, a.s. - €len prfedstavenstva

RNDr. Zuzana Kepkova Simplea pojisfovna, a.s. - Elen dozor&i rady
Partners Branka, a.s. - &len dozor&i rady
Idunn’s Fountain s.r.o. - jednatel a spole¢nik

Dalsi osoby, které jednaly v rozhodném obdobi se Spole¢nosti ve shodé

Spole¢nost nejednala v rozhodném obdobi s zddnou dalsi osobou.
Obchodnici s cennymi papiry

Ceska spotitelna, a.s., IC: 452 44 782, se sidiem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1171,

PPF banka a.s., IC: 471 16 129, se sidlem Evropskd 2690/17, 160 41 Praha 6 - Dejvice, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1834,

Patria Finance, a. s., IC: 264 55 064, se sidlem Vymolova 353/3, Radlice, 150 00 Praha 5, zapsand v olbbchodnim rejstiiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 7215,

Jane Sireet Financial Limited, Registered Office: 2 & A Half, Devonshire Square, London EC2M 4UJ, Registration number:
06211806

Flow Traders BV., Jacob Bontiusplaats 9, Amsterdam, 1018 LL, Chamber of Commerce registration no. 33223268

Uddje o soudnich nebo rozhodéich sporech

Spole¢nost nebyla v rozhodném obdobi Gcastnikem soudnich nebo rozhodcich spord, ani na svdj Gcet ani na Gcet
obhospodafovanych fondd, u kterych by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 1% hodnoty majetku Spole&nosti nebo
majetku v obhospodafovaném fondu, jehoz by se takovy piipadny spor tykal.

Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spolec¢nost nevyviji aktivity v této oblasti.

Aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi

Spolec¢nost nevyviji aktivity v této oblasti.

Nabyti viastnich akcii nebo viastnich podild

Spole¢nost nenabyla Zadné viastni akcie nebo viastni podily.

v &

Pobocky nebo jiné éasti obchodniho zavodu v zahraniéi

Spole¢nost nemd pobocku nebo jinou &ast obchodniho zévodu v zahranici.

Informace o vyznamnych udalostech po rozvahovém dni

S vyjimkou uddlosti popsanych v bodé 22, Prilohy G¢etni zavérky nenastaly po rozvahovém dni zadné jiné vyznamné uddlosti.

A
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Pfiloha Ucetni zavérky

RENTEA — BUDOUCNOST SI VOLIME.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
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186 00 Praha 8
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
Rentea penzijni spole¢nost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ugetni zavérky spolecnosti Rentea penzijni spolecnost,
a.s. (dale také ,Spole€nost') sestavené na zakladé Eeskych ucetnich predpist, ktera se
sklada z rozvahy k 31. prosinci 2021, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménéach
vlastniho kapitalu za obdobi od 25. listopadu 2020 do 31. prosince 2021 a pfilohy v
Ucetni zaverce, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych UZetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 piflohy v této ugetni
zaveérce.

Podle nageho nazoru pfilozena Utetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2021 a nakladd a vynosi a vysledku jejiho hospodareni
za obdobi od 25. listopadu 2020 do 31. prosince 2021 v souladu s ¢eskymi Uu&etnimi
pfedpisy.

Zéaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a standardy Komory auditortl Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je
podrobné;ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditort Ceské
republiky jsme na Spoletnosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpisti. Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni nadeho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi
auditu ucetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu U¢etni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k t&¢mto zélezitostem nevyjadiujeme.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., spoleénost s rutenim omezenym a &len globaini sité Obchodni rejstfik vedeny 180 49619187
nezévislych &lenskych spole&nosti KPMG pridruzenych ke KPMG Intemational Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spoletnosti s ruéenim omezenym zérukou, oddil C, viozka 24185 |D datové schranky: 8h3gtra



Casové rozlisovani pofizovacich nakladi

Udetni hodnota dasového rozliseni poiizovacich nékladt éini k 31. prosinci 2021: 35016

tis. K¢.

Viz poznémka 2(i) ,Casové rozliseni provizi*

Hlavni zalezitosti auditu

Jak byla dana zalezitost auditu feSena

Casové rozlisené pofizovaci naklady
predstavuji provize vyplacené
zprostiedkovatellim v souvislosti
s uzavienim penzijnich smluv.

Vedeni spole¢nosti stanovuje vyznamne
a komplexni predpoklady pfi odhadu
tasoveého rozliseni pofizovacich nakladd,
a to zejména ve vztahu ksystému
rozpousténi a zpétné ziskatelnosti téchto
nakladt. Pofizovaci nakiady jsou
rozpoustény rovnomérn& do nakladu
s cilem rozloZit pofizovaci naklady po
dobu zbyvajiciho trvani smlouvy o
penzijnim spofeni s konkrétnim klientem,
maximainé v&ak po dobu 10 let.

Spole¢nost s pouzitim pojistné-
matematickych  metod  potgitd na
pravidelné bazi tzv. zpétné ziskatelnou
hodnotu téchto dosud gasove
nerozlisenych pofizovacich nakladi.
Zpétna ziskatelnost tohoto aktiva je
stanovena na zdakladé odekavanych
budoucich hrubych ziskd ze smiuv o
penzijnim spofeni. Klic¢ové Usudky a
odhady v této oblasti se tykaji souvisejici
pravdépodobnosti pfevodu G¢astnikd,
umrtnosti a oekavanych pfilivi a odlivd
penéznich  prostiedki  jako  napf.
poplatkli, investiénich  vynosi a
spravnich nakladd.

Vzhledem kvyse uvedenym faktorlim
piedstavuje uctovani o Easovém rozliseni
pofizovacich nakladi oblast spojenou
s vyznamnou mirou usudku a nejistoty
souvisejici s odhady. Tato oblast si proto
vyZzadovala nasi zvySenou pozornost
v ramci auditu a povazovali jsme ji za
hlavni zaleZitost auditu.

V ramci feSeni uvedené zaleZitosti auditu
jsme provedli predevsim nasledujici
auditni procedury:

Ziskali jsme porozuméni o nastavenych
systémovych a manualnich kontrolach
nad uctovanim provizi a vypoctem jejich
¢asového rozlieni, zejména kontrol nad
zadavanim provizi do informagniho
systému  Spole¢nosti, kontrol nad
vypodtem provizi a kontrol nad
rozpusténim  provizi do  nakladd.
Porozuméni jsme ziskali formou
dotazovani, kontrolou podkladové
dokumentace a vybranymi prepocty.

Kriticky jsme zhodnotili G€etni metody
Spoleé&nosti tykajici se CRPN na zakladé
pozadavku prislusnych Gcetnich
standardu.

U vzorku provizi jsme €asové rozlisené
pofizovaci naklady bé&hem uéetniho
obdobi odsouhlasili na podpirnou
dokumentaci. Pfepocitali jsme celkové
provize a odloZené pofizovaci naklady z
uzavienych pojistnych smiuv.

Kriticky  jsme posoudili
predpoklady pouzité pfi stanoveni zpétné
ziskatelnosti ¢asového rozliseni
pofizovacich nakladl, napF. stornokvota,
umrtnost, nakladovost na smiouvu a
otekavany narist NAV fondd. Pouzité
predpoklady jsme porovnali s bé&Znou
praxi vramci sektoru a s vefejné
dostupnymi externimi zdroji. Pfepotitali
jsme oc¢ekavanou budouci vykonnost
spole¢nosti odvozenou z po&tu klientl a
priimérného pfispévku na klienta.

klicové |




Kriticky jsme posoudili ro¢ni
rozpousténou &astku, v€etné vhodnosti
pouzité doby Zivotnosti, a to na zakladé
smiuvnich podminek.

Posoudili jsme spravnost a uplnost udajt
zvefejnénych v udetni zavérce na
zakladé pozadavkil piisludnych Géetnich
standard.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucastl
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o U€etni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich piedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpusobilé ovlivnit Gsudek &in&ny na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupt, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ggetni zavérkou a

¢ ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkli a povédomi o Spole&nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.



KPMG

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spoleénosti za ucetni zdvérku

Statutarni organ Spoleénosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materiélni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani Géetni zavérky je statutarni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ugetni
zavérce zdalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepietrzitého trvani pii sestaveni ugetni zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spolecnosti nebo ukonéeni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak uginit.

Za dohled nad procesem Uc¢etniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze udetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zpiisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfim&fena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
viech pripadech v U€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materidlni), pokud lze realné piedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zaveérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat

bé&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti ucetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyzhamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G&innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

o  Posoudit vhodnost pouZitych G&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhad(i a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl
v piiloze v U&etni zavérce.

¢ Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepfetrzité



trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatetné, vyjadfit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepfetrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepietrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢len&ni a obsah ucetni zavérky, vEetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme
v jeho prib&hu udinili, véetné zjist&énych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéienym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, ze jsme splnili pfisludné etické poZadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dalSich zéleZitostech, u nichZ se |ze realné domnivat, ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a piipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby
povérené spravou a fizenim Spole¢nosti, ty, které jsou z hlediska auditu uéetni zavérky
za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz pfedstavuji hlavni zalezZitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuji
zvefejnéni takové zalezZitosti nebo jestlize ve zcela vyjime&ném piipadé usoudime, ze
bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zprave informovat, protoze lze realné ocekavat,
Ze moZné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s &lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 537/2014 uvadime v nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyZadované nad ramec mezinarodnich standard( pro audit:

Ur¢eni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 9. listopadu 2021 uréila valna hromada Spole¢nosti.
Auditorem Spole¢nosti jsme nepretrzité 1 rok.

Soulad s dodatecnou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Zze nas vyrok k Gcetni zavérce uvedeny v této zpraveé je v souladu s nasi
dodatecnou zpravou pro vybor pro audit Spole&nosti, kterou jsme dne 2. kvétna 2022
vyhotovili dle &lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluZzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty zadné zakazané sluzby uvedené v ¢l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Spole¢nosti a podnikdim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu neposkytli Zzadné



jiné sluzby, které by nebyly uvedeny v piiloze v G€etni zavérce nebo vyro¢ni zpravé
Spole¢nosti.
Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G&etni zavérky
spole¢nosti Rentea penzijni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2021, na jehoZ zékladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 2. kvétha 2022

kPG Ceska! NT«H.'L-\ Acdic

Ing. Ondrej Fikrle
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni &islo 71 Evidengni ¢islo 2525
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U&etni zavérka za rok kond&ici 31. prosincem 2021

’

aveérka

ROZVAHA

k 31. prosinci 2021

AKTIVA (tis. K&)

PASIVA (tis. K¢)

4

12

15

Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zdloznami ¥

v fom: a) splatné na pozadani
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Ostatni aktiva

Ndaklady a pfijmy pristich obdobi

AKTIVA CELKEM

Ostatni pasiva
Rezervy
c) ostatni
Cizi zdroje celkem
Zakladni kapitdl
z toho: splaceny zakladni kapitdl
Kapitdlové fondy
Zisk nebo zirata za Géetni obdobi
Vlastni kapital celkem

PASIVA CELKEM

PODROZVAHOVA AKTIVA (tis. K&)

Hodnoty pfedané k obhospodafovani

31. 12. 2021

70 008

70008

11729

21

862

35204

117 824

31. 12. 2021

4 461

181

181

4 642

50 000

50 000

80 000

-16 818

113 182

117 824

31. 12. 2021

774 022



U&etni zavérka za rok koné&ici 31. prosincem 2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od 25. listopadu 2020 do 31. prosince 2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (tis. K&)

4

24

HV

Vynosy z poplatkd a provizi
Ndklady na poplatky a provize
Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni ndklady
Spravni ndklady
v fom: a) ndklady na zameéstnance

z toho: aa) mzdy a platy

bb) socidlni a zdravotni pojisteni

b) ostatni spravni ndklady
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a OP k dlouh.nm.a nehm.maij.
Tvorba a poutZiti ostatnich rezerv
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZné ¢innosti prfed zdané&nim
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni

HV kontrolni

2021

861

2212

-2 059

-4747

-669

-181

-16 818

-16 818

-16 818



Pfiloha Géetni zavérky
1. OBECNE INFORMACE

a. CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Spolecnost™) byla zapsdna do obchodniho rejstfiku dne 25. listopadu 2020
(C: 097 01 125).

Akciondrti Spolecnosti k 31. prosinci 2021 jsou:

Partners Financial Services, a.s. 50,01%
Partners PenlN, a.s. 49,99%

Spolec¢nosti bylo dne 4. listopadu 2020 vyddano rozhodnuti o povoleni ¢innosti penzijni spole&nosti. Toto rozhodnuti nabylo
pravni moci dne 6. listopadu 2020. V nédvaznosti na toto rozhodnuti Spolecnost ucinila nezbytné kroky pro z&pis do
obchodniho rejstiiku. Spolecnost byla zapsdna dne 25. listopadu 2020.

Dalsim nezbytnym krokem pro zahdjeni provozu Spole&nosti bylo schvdleni vytvoreni Gcastnickych fondd. Povoleni

k vytvoreni G&astnickych fondd, jehoZ sou&dsti je schvaleni statutu a depozitare, udéliia Ceskd nérodni banka Spole&nosti
dne 27. kvétna 2021 a nabylo préavni moci dne 29. kvétna 2021. Spole&nost obhospodatuje Ucastnické fondy od

1. Cervence 2021, a to vzhledem ke skutecnosti, Ze od tohoto data byly uzavirdny prvni smiouvy.

Sidlo Spoleénosti

Rentea penzijni spole¢nost, a.s.
TUrkova 2319/5b
149 00 Praha 4

Pfedmétem podnikdni Spolecnosti je v souladu s ud&lenym povolenim shromazdovani prispévkd Ucastnika, pfispé&vka
zaméstnavatele a statnich prispévkd podle Zdkona o dopliikovém penziinim spofeni za Gcelem jejich umisfovani do
Ucastnickych fondd, obhospodafovani majetku v Ucastnickych fondech a vypldceni ddvek doplikového penzijniho
sporent.

Informace o obhospodaiovateli

Spole&nost povérila vykonem cinnosti obhospodarovani majetku Gcastnickych fondl spolecnost Partners investicni
spole&nost, a.s. se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 247 16 006, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 16374, a to na zakladé Smilouvy o vykonu Einnosti obhospodafovani
majetku zakaznika.

Hlavni osoby podilejici se u obhospodarfovatele na obhospodarovani majetku Gcastnickych fondu:
Ing. Mgr. Martin Maséat, CFA, FRM
Ing. Ondfej Kordk
Mgr. Martin Tomdanek

Informace o depozitafi

Depozitdfem G&astnickych fondd Spole&nosti je Ceskd spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929762, PSC

140 00, IC: 452 44 782 (ddle jen ..Depozitdr”). Depozitdf je osoba, kterd je na zakladé depozitdrské smiouvy opravnéna mit
v opatrovani majetek GUcastnickych fondd, ziidit a vést penézni U¢ty a evidovat pohyb veskerych penéznich prosttedkd
ndlezicich do majetku Gcastnickych fondl a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Ucastnickych fondd.

Informace o konsolidujicich uéetnich jednotkach

Konsolidovanou Uc¢etni zavérku nejuzsi a nejsirsi skupiny Ucetnich jednotek, ke které Ucetni jednotka jako konsolidovand
G&etni jednotka patfi, sestavuje spole&nost Partners Financial Services, a.s, IC: 276 99 781, se sidiem Turkova 2319/5b,
149 00 Praha 4 - Chodov.

Konsolidovanou G¢etni zavérku konsolidujicich Uc¢etnich jednotek bude mozné ziskat na webovych strénkéach Partners
Financial Services, a.s.(www.partners.cz) nebo v sidle spole&nosti Partners Financial Services, a.s.na adrese Turkova
2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov.



b. PREDSTAVENSTVO A DOZORCI RADA SPOLECNOSTI

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Martin Svec
Mistopfedseda: Ing. Stanislav Burian
Clen: Bc. Markéta Vokiinkova, DIS.
Clen: Ing. Lucie Jurnidkova

Clen: Ing. Marek Ditz

Spolec¢nost zastupuje vzdy predseda predstavenstva spoleéné s jednim ¢lenem predstavenstva anebo mistopredseda
predstavenstva spole&né s jednim ¢lenem predstavenstva.
Dozoréi rada

Pfedseda: Mgr. Simona Machulova

Clen: Mgr. Martina Kvigalova

Clen: RNDr. Zuzana Kepkova
Vybor pro audit

V souladu s podminkami uréenymi ustanovenim § 44b z&kona &. 93/2009 Sb., o auditorech, pini funkci vyboru pro audit ve
Spolec¢nosti dozor&i rada, jejiz Elenové jsou uvedeni vyse.

c. ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU

V pribéhu bézného Ucetnino obdobi nedoslo k Zadnym zméndm ve slozeni predstavenstva a dozoréi rady Spolecnosti.

d. FONDY OBHOSPODAROVANE SPOLECNOSTI

Rozhodnuti o povoleni k vytvoreni GCastnickych fondd nabylo préavni moci dne 29. kvétna 2021. Spole¢nost

obhospodarovala k 31. prosinci 2021 ndsledujici GCastnické fondy:
Povinny konzervativni G&astnicky fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s. (ddle jen ,Povinny konzervativni fond™)
Dluhopisovy u¢astnicky fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s. (ddle jen ,Dluhopisovy fond™)
Akciovy Ucastnicky fond, Rentea penzijni spole&nost, a.s. (ddle jen , Akciovy fond™)

U&astnické fondy nevytvareji rezervu na vyplatu doZivotnich penzi, neboft tyto penze vyplaci pojisfovna ur&end klientem
na zakladé uzaviené pojistné smlouvy.

Pocet aktivnich Gcastnikl v GCastnickych fondech Spolecnosti k datu 31.prosinci 2021 &inil 17 980.

Pocet a vyse vyplacenych ddvek:
Vyplacené davky aéastnikim 2021
Pocet smluv 7

Celkova vyse vyplacenych davek (v tis. K¢) 116



e. INFORMACE O VYSI ZHODNOCENI VLOZENYCH PROSTREDKU UCASTNIKU

Ke dni 31. prosince 2021 byla vyse zhodnoceni viozenych prosttedkd Gcastnik od zalozeni fondd v jednotlivych fondech
obhospodafovanych Spole&nosti ndsledujic:

Nazev fondu Zhodnoceni za obdobi 1. 7. 2021 - 31. 12. 2021

Povinny konzervativni fond -0,63 %
Dluhopisovy fond 0,19 %
Akciovy fond 6,79 %

f. ORGANIZACNI STRUKTURA

Organiza¢ni struktura je zobrazena na strané 5. Spole¢nost nemd pobo&ku nebo jinou &ast obchodniho z&dvodu
v zahranidt.

g.  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

U&etni z&vérka byla pripravena na zakladé G&etnictvi vedeného v souladu se:
- z&konem o U&etnictvi . 563/1991 Sb.,
- vyhldskou &. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
- Ceskymi G&etnimi standardy pro finan&ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Gcetni zavérka je pripravena v souladu s vyhldskou &. 501/2002, ve znéni platném ke dni pocdatku Gcetniho olbdobi,
vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi uspofdddni a oznacovani polozek Ucetni zéveérky a obsahové vymezeni
polozek této zaveérky.

U&etni z&vérka byla zpracovana na principech Easového rozliseni ndkladt a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych finanénich ndstroji ocenovanych redinou hodnotou.

U&etni z&vérka vychdzi z predpokiadu, Ze G&etni jednotka bude nepretrzité pokradovat ve své &innosti a Ze u ni

nenastava zadnd skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den G&etni zavérky je 31. prosinec 2021. U&etnim obdobim je obdobi od 25. listopadu 2020 (datum vzniku
Spole&nosti) do 31. prosince 2021. Jednd se o prvni G¢etni obdobi Spolecnosti, nejsou tedy uvadény srovnatelné Gdaje
Z predchozich obdobi.

Vsechny uvedené Udaje jsou v fisicich K (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovanad.



2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI
UCETNI ZAVERKY

Podstatné ucetni metody a pravidla pouzitd pri sestavovani této Ucetni zaveérky jsou uvedena nize.

a. DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V z&vislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetnino plipadu zejména:

- den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

- den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,
- den provedeni platby,

- den plipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z G&tu.

b. UROKOVE VYNOSY A NAKLADY

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudinim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky a provize za sjedndni
transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na tomto jedndni jsou vykdzdny v okamziku dokonceni transakce, ke které se

vztahuji. Poplatky za obhospodarovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrudinim principu na
zA&kladé smiuv o poskytnuti t&chto sluzeb.

c. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudinim principu k datu poskytnuti sluzoy. Poplatky a provize za sjedndni tran-
sakce pro tfeti stranu nebo z podilu na ftomto jedndni jsou vykdzdny v okamziku dokon&eni fransakce, ke které se vztahuiji.
Poplatky za obhospodafovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrudinim principu na zakladé
smiluv o poskytnuti té&chto sluzeb.

d. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené.

Za dlouhodoby nehmotny majetek povazuje Ucetni jednotka slozky majetku, jejichz ocenénije vyssi nez 80 tis. K&

v jednotlivém plipadé a doba pouzitelnosti je delsi neZ jeden rok. Majetek mize byt pofizen Uplatné, vkladem, darem,
nebo viastni &innosti. Za dlouhodoby hmotny majetek povazuje Gcetni jednotka slozky majetku, jejichz ocenéni je vyssi
nez 80 tis. K& v jednotlivém piipadé a doba pouZitelnosti je delsi nez jeden rok. Majetek mlze byt pofizen Uplatng,
vkladem, darem, nebo viastni &innosti.

U&etni jednotka stanovila, Zze drobnym dlouhodobym hmotnym majetkem je majetek, jehoz pofizovaci cena je nizsi nez
80 tis. K&, ale vyssi nez 30 tis. K& a doba pouzitelnosti je delsi nez 1 rok.

Veskery majetek této skupiny bude dle rozhodnuti pracovnika odpovédného za jeho pofizeni zafazen pro Gcely
odpisovani do skupiny s dobou odpisovani na 36 nebbo 60 mésicU.

U&etni jednotka stanovila, Ze drobnym dlouhodobym nehmotnym majetkem je majetek, jeho? pofizovaci cena je nizsi
nez 80 tis. K&, ale vyssi nez 30 tis. K& a doba pouzitelnosti je delsi nez 1 rok.

V ndasleduijici tabulce jsou uvedeny metody a doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Metoda Doba odpisovani

Stavby, technické zhodnoceni Linearni 30 nebo 50 let
Stroje a pristroje IT Linedarni 3 roky
Inventar Linedrni 5let

Automobily Linedarni 5let



Ostatni nehmotnd aktiva Linedarni 72 mésicl

Software Linedrni 36 mésict
Operacni systém Linedarni 10 let
Audiovizudini dila Linedrni 18 mésict

e. ZACHYCENI OPERACI V CIZICH MENACH

Transakce vy&islené v cizi mé&né jsou U&tovany v tuzemské méné prepodtené devizovym kurzem vyhlésenym Ceskou
nérodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni G¢etniho piipadu.

Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spole&né s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepoditdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou nérodni bankou platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrdta z prepoc&tu aktiv a pasiv vy&islenych v ciziméné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné,
pripadné polozek zaijistujicich ménové riziko plynouci ze smiuv, které jesté nejsou vykdzdany v rozvaze fondu, nebo

z o¢ekavanych budoucich transakci, je vykdzdn ve vykazu zisku a ztraty jako ., Zisk nebo ztréta z finanénich operaci™.

f. POHLEDAVKY A OPRAVNE POLOZKY

Pohleddavky se vykazuji v nomindini hodnoté snizené o pripadnou opravnou polozku. Nedobytné pohledavky se odepisuji
po skonc&eni konkurzniho fizeni diuznika nebo v pfipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redind.

Opravné polozky jsou vytvareny k pohledavkdm a ostatnim aktiviim s vyjimkou investic vykazovanych v rediné hodnoté.
Opravné polozky vyjadiuji pfechodny pokles hodnoty jednotlivych aktiv. Jeho vyse je stanovena na zakladé odborného
posouzeni rizik provedeného vedenim spole&nosti.

Opravné polozky jsou tvorfeny jednak pausdiné na zakladé vékové struktury pohledavek a ddle zohlednuiji riziko
neplaceni pro nékteré individudini piipady.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vykdzdno spole&né s ndklady nebo ztratami spojenymi

s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraity. Rozpusténi opravné polozky pro nepotifebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoli v této ciziméné

g.  ODPISY POHLEDAVEK

Pohledavky jsou odpisovany v souladu s platnou acetni a darovou legislativou. V roce 2021 nebyly provedeny zadné
odpisy pohledavek.

h. CASOVE ROZLISENI PROVIZI

Polozka ,Ndaklady pfistich obdobi* obsahuje Easoveé rozliseni provizi vztahujici se ke smlouvam s G¢astniky doplrhikového
penzijniho sporeni, které jsou Casoveé rozliseny do ndkladd rovnomeérné na dobu predpoklddaného trvani smiouvy
o doplikovém penzijnim spofeni, maximdainé viak na 10 let od data po&atku smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni.

I. TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Easovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na vrub ndkladd ve
vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajd nezbytnych k vyporaddni existujicino diuhu.

Rezerva se tvoii v plipadé, pokud jsou spinéna ndsledujic kritéria:

. existuje povinnost (pravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

. je pravdépodobné nebo jisté, ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéech, pficemz “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

. je mozné provést piimérené spolehlivy odhad pinéni.



Rezerva na dané

Rezerva na dané se tvoii k rozvahovému dni ve vysi odhadu darnové povinnosti ze splatné dané z piijmd pravnickych

osob. O jejim pouziti se G¢tuje v okamziku poddni danového prizndni. Ostatni rezervy obsahuiji rezervu na nevycerpanou
dovolenou.

j. DAN Z PRIJMU

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z piijmU se vypocte z hospoddiského vysledku bézného obdobi pred zdanénim pripoctenim
danové neuznatelnych ndkladd, odectenim vynosu, které nepodiéhaji dani z piijmd, a ddle dpravou o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

OdloZenda dah

Odlozend dan vychdzi z veskerych docasnych rozdilll mezi G¢etni a danovou hodnotou aktiv a zavazkl s pouzitim
ocCekdvané danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odlozené danové pohleddvce se U¢tuje pouze v piipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v ndsledujicich d¢etnich obdobich.

k. POUZITi ODHADU

Sestaveni Ucetni zaveérky vyzaduje, aby vedeni Spolec¢nost | provadélo odhady, které maiji viiv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni G¢etni zavérky a ndkladd a vynosl v piislusném acetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni G&etni z&Gvérky a mohou se od
skutecnych vysledk( lisit.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Obdobi od 25. listopadu 2020 do 31. prosince 2021 je prvnim Gcetnim obdobim spole&nosti. Veskeré Ucetni metody byly
aplikovany v prilbéhu tohoto obdobi a Spole¢nost nepouzila Zz&dnych odchylek od téchto metod a postupd.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bé&zné Ucty jsou splatné na pozaddni. Spole&nost uklddd penézni prostfedky na terminované vklady u bank v pripadé,
kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

a. POHLEDAVKY ZA BANKAMI DLE DRUHU

(fis. K¢&) 31.12.2021
B&Zné ucty u bank 70008
Celkem 70008

K 31. prosinci 2021 nejsou pohleddavky za bankami Uvérové znehodnoceny, ani u nich nebylo identifikovano vyznamné
zvyseni Gvérového rizika. K 31, prosinci 2021 byly opravné polozky ve vysi 0 tis. KE vypocteny na zakladé 12mésicni
ocekdvané avérové ztraty



5. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek Spole&nosti tvorily k 31. prosinci 2021 ndsledujici polozky:

2021 (tis. KS)

Pofizovaci cena k 25.11.2020
PrirGstky

Ubytky

Pofizovaci cena k 31.12.2021
Oprdavky 25.11.2020

Odpisy

Ubytky oprévek

Opravky k 31.12.2021
ZUstatkovd cena k 25.11.2020

Zastatkova cena k 31.12.2021

6. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Software

11765

11 765

568

568

11 197

Ostatni

623

623

91

91

532

Dlouhodoby hmotny majetek Spolecnosti tvofily k 31. prosinci 2021 ndsledujici polozky:

2021 (tis. KS)

Pofizovaci cena k 25.11.2020
PrirGstky

Ubytky

Pofizovaci cena k 31.12.2021
Opravky 25.11.2020

Odpisy

Ubytky oprévek

Opravky k 31.12.2021
ZUstatkovd cena k 25.11.2020

Zastatkova cena k 31.12.2021

Inventar

31

31

21

Budovy

Celkem

Celkem

12 388

12 388

659

659

11 729

31

31

21



7. OSTATNI AKTIVA

(fis. K&) 31. 12. 2021

Dohadné ucty aktivni

Ostatni aktiva celkem

Polozka Dohadné ucty aktivni zahrnuje nevyfakturované odmeény za obhospodafovani a zhodnoceni majetku
v Ucastnickych fondech Spole&nosti.

862

862

K 31. prosinci 2021 nejsou ostatni aktiva Gveérove znehodnocena, ani u nich nebylo identifikové@no vyznamné zvyseni
Gvérového rizika. K 31. prosinci 2021 byly opravné polozky ve vysi 0 tis. KE vypocteny na zakladé 12mésicni ocekavané

Gvérové ztraty.
a. Dlouhodobé pohledavky (doba splatnosti nad 5 let)

Spolecnost nemd zadné dlouhodobé pohleddavky se zbytkovou dobou splatnosti pfesahujici 5 let.

A4

8. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

(v tis. KS) 31. 12. 2021

Vyplacené provize

Ostatni ndklady pristich obdobi

Ostatni aktiva celkem

Casové rozliseni provizi v celkové vysi 35 016 tis. K& predstavuje Sasové rozlisené potizovaci néklady na smlouvy

o doplikovém penzijnim spofeni.
(tis. K&)
Casové rozliseni provizi 25.11. 2020
Nové vyplacené provize
Rozpusténi nakladd

Casové rozliseni provizi 31. 12. 2021

35016

188

35 204

2021

36011

- 995

35016



9. VLASTNI KAPITAL

a.  ZAKLADNI KAPITAL

Registrovany zakladni kapitdl se skiddd z 500 000 kust akcii na jjméno o jmenovité hodnoté 100 KE.
K 31. prosinci 2021 bylo splaceno 100 % zékladniho kapitdlu, 1j. 50 000 tis. KE.

Vyse zakladniho kapitdlu Spole&nosti je v souladu s poZzadavky zakona o doplrikovém penzijnim sporeni.

b. VLASTNI AKCIE

Spole¢nost neviastnila k datu Ucetni zavérky zadné viastni akcie.

c. OSTATNI KAPITALOVE FONDY

Ostatni kapitalové fondy Spolecnosti jsou tvoreny piiplatkem mimo zdkladni kapitdl ve vysi 80 000 tis. KE.

10. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z
PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

Ztréta za ucetni obdobi 2021 dosdhla 16 818 tis. KE a bude navrzen jeji pfevod na Ucet neuhrazenych ztrdt minulych let.

11. REZERVY

31. prosince 2021 (tis. K¢) Pocatecni Tvorba Cerpani Koneény zlstatek
2Gstatek

Rezerva na nevycerpanou 0 181 0 181

dovolenou

Celkem 0 181 0 181

12. OSTATNI PASIVA

(tis. K&) 31.12. 2021
Z&vazky z obchodnich vztaht 1236
Danové zavazky 247
Zavazky vaci zprostredkovatelilm 314
Zavazky vaci GCastnickym fonddm 910
Ostatni z&vazky 878
Dohadné ucty pasivni 876
Ostatni pasiva celkem 4 461



Zavazky vaci Gcastnickym fonddm predstavuji vklady prijaté od Gcastnik’l po dobu do odesldni do jednotlivych
Ucastnickych fondd Spolecnosti. Polozka Dohadné Uty pasivni zahrnuje predevsim nevyfakturované provozni nakladly.

a.  CLENENI ZAVAZKU PODLE SPLATNOSTI

(fis. K&) 31. 12. 2021
Do 3 mésict 3585
Zavazky celkem 3585

Spole¢nost nevykazuje Zddné diouhodobé zavazky se zbytkovou dobou splatnosti presahujici pét let.

13. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

Spole¢nost predala Ucastnické piispé&vky k obhospodarovani jednotlivym Ucastnickym fonddm:
(tis. K&) 2021
Povinny konzervativni fond 4243
Dluhopisovy fond 107 316
Akciovy fond 662 463
Celkem 774 022
14. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuiji:
(fis. K&) Obdobi od 25. 11. 2020 do 31. 12. 2021 - ddle jen 2021
Vynosy za obhospodarovéani majetku 628
Vynosy za zhodnoceni majetku 233
Vynosy z poplatktli a provizi celkem 861
Poplatky za obchodovani s cennymi papiry 256
Poplatek za sluzby depozitére 160
Poplatky za spravu Gcastnickych fodnd 373
Provize za zprostfedkovani 1329
Bankovni poplatky Q4
Ndklady na poplatky a provize celkem 2212
Cisty naklad na poplatky a provize celkem -1 351



Predstavenstvo Spolecnosti v souladu se statuty jednotlivych obhospodafovanych Géastnickych fondl rozhodlo pro
obdobi roku 2021 o vysi jednotlivych slozek tak, Ze Uplata hrazend Spolecnosti z majetku fondl za obhospodarovani
majetku ve fondu a Uplata za zhodnoceni majetku fondd Eini:

VySe Uplaty v roce 2021 Uplata za obhospodafovéani Uplata za zhodnoceni

Povinny konzervativni fond 0.4 % 10%
Dluhopisovy fond 1% 15%
Akciovy fond 1% 15%

Do 30. zari 2021 nebyl G&tovan poplatek za obhospodarovani.

15. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

(fis. K&) 2021
Kurzové vynosy 10
Ostatni vynosy 25
Ostatni vynosy celkem 354
Ostatni dané a poplatky 206
Kurzové naklady 18
Ostatni naklady celkem 224
Saldo ostatnich nakladi a vynost -189

16. SPRAVNI NAKLADY

(fis. K&) 2021
Osobni néklady (mzdy, soc. a zdrav. poj.) 9174
Poradenstvi 619
Nakupované sluzby 3068
Naklady na audit 424
Spotfeba materidlu 189
Ostatni spravni ndklady 954

Spravni naklady celkem 14 428



17. GEOGRAFICKE CLENENI NAKLADU A VYNOSU

2021 (tis. KS) Ceska republika Evropska unie Ostatni zemé

Spravni néklady 2043 1013 12

Veskeré ostatni ndklady a vynosy pochdzely v G&etnim obdobi z Ceské republiky.

18. ZAMESTNANCI A VEDOUCI PRACOVNICI

2021 Pramérny Mzdové naklady Soc. a zdrav. Ostatni naklady
prepoéteny poéet pojisténi
zaméstnanct
Zameéstnanci 6 4816 1282 345
Vedouci pracovnici 8 2299 777 100
Celkem 14 7115 2 059 445

Osobni ndklady (mzdové ndklady, soc. a zdrav. pojisténi, ostatni ndklady) viech pracovnikd jsou vykdzdny ve spravnich
ndkladech.

a) Zapujéky, ostatni pohleddavky a zalohy poskytnuté souéasnym €élentim statutarnich a kontrolnich organii

V roce 2021 Spole¢nost nevykazovala zadné pohleddvky vici lendm predstavenstva a dozordi rady z fitulu
poskytnutych zapljcek nebo zdloh.

b) Informace o odméndch statutarnim auditordm

Celkovd odména za obdobi od 25. listopadu 2020 do 31. prosince 2021 statuté@rnimu auditorovi za sluzby poskytnuté
Spolecnosti &ini 508 tis. KE.

(tis. K&) 2021
Povinny audit 423
Danové poradenstvi 85
Odmeéna celkem 508

19. DAN Z PRiJMU A ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA

a. DAN Z PRIJMU

Vzhledem k nulové danové povinnosti nebyla v Gé¢etnim obdobi G&tovana rezerva na dan.

b. ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE

V souladu s U¢etnimi postupy uvedenymi v bodé 2.k), spole¢nost nelctovala o ndsledujicich odloZzenych danovych
pohleddévkach:

(fis. K&) 2021
Odpocitatelné docasné rozdily 34

Danoveé ztraty 3090



20. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

(fis. K&) 31. 12. 2021
Pohledavky

Uplata za obhospodarovani fond( 628
Uplata za zhodnoceni majetku fond( 233
Zavazky

Z obchodnich vztahl 123
Poplatky za obchodovani s cennymi papiry 57
Provize za zprostfedkovani 311
(fis. K&) 2021
Vynosy

Uplata za obhospodarovani fond( 628
Uplata za zhodnoceni majetku fond( 233
Naklady

Provozni ndklady 2921
Provize za zprostfedkovani 33 401
Poplatky za spréavu Gcastnickych fondd 373
Poplatky za obchodovani s cennymi papiry 256
(fis. K&) 31.12.2021

Podrozvahova aktiva

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 774022

Provize za zprostfedkovani predstavuji vyplacené provize spolecnosti Partners Financial Services, a.s.
Poplatky za sprévu Gcastnickych fondd jsou tvorfeny odménami za spravu majetku vaci Partners investicni spolecnosti, a.s.

Viechny vyznamné transakce se spriznénymi osolbami byly uskute&nény za béznych trznich podminek.



21. RIZENI RIZIK

Spolecnost pifi fizeni rizik zohledruje viéechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou byt Spole&nost
nebo ji obhospodafované fondy vystaveny.

Spole¢nost md& celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Pri fizeni rizik Gcetni jednotky
Spole&nost vychdzi ze strategie fizeni rizik, kterd je infegrovdna do vnitfni pfedpisové zakladny. Zodpoveédnost za
stanovenim a dohledem nad zdsadami a metodami fizeni rizik m& odpovédny pracovnik Useku fizeni rizik.

Zakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finan&nich ndstrojd v portfoliu Spolecnosti

a ji obhospodarovanych fondd, které jsou stanoveny v souladu s pozadavky Zakona o doplikovém penzijnim
spofeni, vyhlasky ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi Gprave Cinnosti penzijni spolecnosti a Ucastnického fondu, statuty
obhospodafovanych fondd, vnitfnimi pfedpisy a investicni strategi.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:

. identifikaci a analyza rizik, kterym je Ucetni jednotka vystavena,
. nastaveni pfislusnych limitd a kontrol,
. a monitorovani rizik a dodrzovani piislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrdzely zmény trznich podminek a aktivity dcetni jednotky.
Cilem Spole¢nosti je vytvotit kontrolni prostfedi, ve kterém vsichni zaméstnanci chapou své role a povinnosti, a to za
pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standard( a metodik.

Spole¢nost analyzuje tato rizika a navrhuje Upravy pracovnich postupd a procest s cilem eliminace uddlosti nesoucich
ztratu z fitulu operacnich rizik.

Nize jsou popsdna vybrand rizika, jimz je Spolecnost vystavena z ddvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z t&chto
aktivit a ddle pak pristupy k fizeni t&chto rizik

Urokové riziko

Spole¢nost je vystavena Urokovému riziku v disledku dopadl vykyva aktudinich trznich drokovych sazeb. Redind
hodnota a vynosy z finan&niho majetku mohou v ddsledku t&chto zmén rlst, ale i klesat. Urokové riziko je v roce 2021
minimailnt, jelikoz spole¢nost nese toto riziko pouze na aktivech predstavuijicich vklady na bé&znych G&tech u bankovnich
instituct.

Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko finan&ni ztraty G&etni jednotky, pokud protistrana v rdmci finanéniho néstroje nesplni své smiuvni

z&vazky. Toto riziko Ucetni jednotky primdrné vznikd investicemi do diuhovych cennych papirt &i terminovanych vkladd.
Spole¢nost nemad k 31. prosinci 2021 Zzadné dluhové cenné papiry ani terminované vkladly.

Riziko likvidity
Riziko likvidity pro Spole¢nost pfedstavuje nedostatek finan&nich prostfedkl pro kryti jejich provoznich, investicnich
a finan&nich vydajd, které se zavdazala uhradit. Hlavnim zdrojem piijmU jsou poplatky za sprdvu obhospodarovanych

fondd. Nad rémec t&chto prijmd udrZuje Spole¢nost dostatek vysoce likvidnich aktiv, které umozniuji pokryt viechny
oc¢ekdvané vydaje v souladu s jejim obchodnim pldnem a predstavuji i dostateEnou rezervu pro mimorddné vydaje.
Likvidni pozice Spole&nosti je sledovéna na denni bdzi. Zbytkova splatnost relevantnich aktiv a pasiv je uvedena v priloze

U¢etni zivérky v bodech 7 a 12,

Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich méndch predstavuji expozici Spolecnosti vaci ménovym rizikdm. Realizované i nerealizované

kursové zisky a ztraity jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Veskeré pohleddévky a zéavazky spole&nosti k
31. prosinci 2021 jsou v ¢eskych korunéch.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstrojl drzenych v portfoliu Spolecnosti a finan&nich derivatl odvozenych
od t&chto ndstrojl. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi ndstroji. Rizika akciovych ndstrojd jsou
fizena limity, které jsou stanoveny v souladu s pozadavky z&kona a investiéni strategii. Spole¢nost k 31. prosinci 2021 nedrzi
7adné akciové ndstroje.



Dopad COVID-19

Pandemii COVID-19 Ize povaZovat za zejména exogenni Sok s prfimymi i nepfimymi dopady na cely finanéni trh.
Omezend mobilita obyvatel a s ni spojené okamzité dopady skrze nizsi poptdvku nejvice zasdhly sektory jako napft.
spoftfebni zbozi (restaurace, sluzby), energie i letectvi. Akcie z t&chto sektorl tak zaznamenaly v pfedchozim roce
nejvetsi poklesy, a i naddle je u nich riziko moznych lockdown( frhem v omezené mife ocenovano.

Celkove vsak byly akciové trhy v roce 2021 na rdstové viné v reakci na pokradujici oziveni jednotlivych ekonomik
podpofené masivnimi fiskalnimi i monetdrnimi stimuly spolu s dalsim uvolfiovanim restrikci spojenych s COVID-19

a postupnou proockovanosti obyvatel. V oblasti Grokového rizika doslo k rdstu vynost dluhopist (a poklesu jejich cen)
predevsim v reakci na proinflacéni tlaky vyvolané jak ndkladovymi soky v podobé narusenych dodavatelskych fetézct
zpUsobenych &ist& pandemii COVID-19, tak sinou poptévkou pramenici z prehtdtého trhu prace (hiavné CR, USA),
kterd byla viditelnd jiz pfed samotnou pandemii COVID-19. Centrdini banky tak postupné zahajuji (Ci jiz zahdjily) cyklus
zvySovani ménové-politickych Grokovych sazeb.

Kreditni riziko vyjadrené rizikovymi pfirdzkami zGstalo nizké, kdy korpordtni a vysoce Urocené diuhopisy v roce 2021
ndésledovaly oZiveni viditelné na akciovych trzich. Z pohledu ménového rizika pokracovala koruna v roce 2021

v dlouhodobém trendu posilovani vaci hiavnim méndm (EUR, USD), a to jak z dGvodu uklidnéni situace zplsobené
COVID-19, tak zejména diky brzkému zahdjeni restriktivi politiky Ceské ndrodni banky (oproti FED &i ECB). U&astnické
fondy byly po vétsinu Casu piné ménové zajistény, a tak byly cizomé&nové investice Ucastnikd vaci ménovému riziku
plynoucimu z posileni koruny uchrdnény. Z pohledu operacniho rizika a rizika likvidity nedoslo v roce 2021 k vyznamnym
uddlostem, které by meély na Spole&nost a Ucastnické fondy viiv a byly zplsolbeny COVID-19.

22. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Na konci Unora 2022 zautocila armdada Ruské federace na Ukrajinu. Pro Spolec¢nost to nepredstavuje vyznamné riziko,
které by si vyzadalo Upravu Ucetni zaveérky Spole&nosti. Dopad na jednotlivé Ucastnické fondy nebyl vyznamny, protoze
Spole&nosti soustfedila investi¢ni strategii na ,z&padni™ trhy a pfimd& expozice na dot&end teritoria byla nulovd. Ddle
Spole&nost reagovala snizenim expozice na evropské trhy, které jsou vice dot&eny vzniklou situaci. U dluhopisovych
investic Spole&nost zpomalila tempo réstu durace, protoze o&ekdava rlst inflace vysoko na cil stanoveny Ceskou nérodni
bankou.

K datu sestaveni Gcetni zavérky nejsou vedeni spole&nosti znamy zadné jiné vyznamné nasledné uddlosti, které by si
vyzadaly Gpravu Gcetni zaveérky Spole&nosti.

Mgr. Martin Svec Ing. Stanislav Burian Bc. Markéta Vokfinkova, DiS.
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva Clen pfedstavenstva
/ ;/41,_/
(+
Ing. Lucie Jurni¢kova Ing. Marek Ditz

Clen pfedstavenstva Clen pfedstavenstva



Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti Spoleénosti a o stavu jejiho
majetku za obdobi od 25. 11. 2020 do 31.12. 2021

Pfedstavenstvo Spolecnosti pracovalo béhem rozhodného obdobi v nezménéném péticlenném slozeni: Mgr. Martin
Svec, pfedseda predstavenstva, Ing. Stanislav Burian, mistopfedseda predstavenstva, Bc. Markéta Vokiinkova, DiS., &len
predstavenstva, Ing. Lucie Jurnickova, ¢len predstavenstva a Mgr. Marek Ditz, Elen prfedstavenstva. Pfedstavenstvo
Spolecnosti se v pribéhu rozhodného obdobi pravidelné schdzelo na mésicni bdzi. Stalym hostem na zaseddnich
predstavenstva byla vzdy mimo jiné i pfedsedkyné dozorci rady a risk manazer.

Dozor¢i rada Spole&nosti pracovala béhem rozhodného obdobi v nezménéném tficlenném sloZzeni, a to: Mgr. Simona
Machulové, pfedseda dozor&i rady, Ing. Martina Kvicalovd, &len dozor&i rady a RNDr. Zuzana Kepkovd, Elen dozor&i rady.
Dozor&i rada se v prabéhu rozhodného obdobi sesla celkem na 6 zaseddnich. Vzhledem k fomu, Ze Spole&nost neziidila
vybor pro audit, pini tuto funkci vyboru pro audit dozoré&i rada Spole&nosti.

Spolec¢nost v roce 2021, ktery byl pro ni prvnim rokem provozovani Einnosti penzijni spole&nosti, spinila své cile, a to jak ty
obchodni, tak i strategické. Dosazenymi olbchodnimi vysledky za rok 2021, které o 300 % prekonaly i optimistickou variantu
obchodniho planu, jsme potvrdili sprévnost konceptu Rentea penzijni spolecnosti. K 31. prosinci 2021 jssme méli jiz 17 980
aktivnich klientd a hodnota aktiv pod spravou dosdhla 774 mil. K&.

Hlavnimi cili pro rok 2021 byla stabilizace a doladéni procest napiic Spoleénosti. To se spolecné s Uspésnym a rychlym
ndborem novych zaméstnanct poddifilo, a tak i pres rychly ndrlst a enormni objem nového obchodu jsme se vyhnuli vétsim
provoznim problémuam.

Mezi hlavni cile na rok 2022 patii rozsiteni distribuce, a to jak o dalsi externi zprosttedkovatele, tak o pfimy online prode;.

Stav majetku Spoleénosti ke dni 31. 12. 2021 (tis. K&)

AKTIVA 117 824 PASIVA 117 824
Obéind 70008 Vlastni jméni 113182
Stéla 12612 Cizi zdroje 4 642
Casové rozlisent aktiv 35204

ZTRATA PO ZDANENI 16 818

Vynosy celkem 17714

Naklady celkem 896

Spolec¢nost za obdobi od 25. listopadu 2020 do 31. prosince 2021 hospoddarila se ztrdtou ve vysi 16 818 tis. KE.
Predstavenstvo Spolec¢nosti bude navrhovat valiné hromadé Spolecnosti, aby schvdlila pfevod ztrdty na d¢et neunrazené
ztréty minulych let.

Individudini G&etni zavérka Spole&nosti za obdobi od 25. listopadu 2020 do 31. prosince 2021 byla sestavena a ovéfena
auditorem dne 2. 5. 2022. Dle zprdvy auditora poddavd Gcetni zavérka vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole&nosti ke
dni 31, 12, 2021 a ndkladd a vynost a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 25. listopadu 2020 do 31. prosince 2021
v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.



Spolecnost je soucasti konsolidacniho celku skupiny Partners, proto bude Uc¢etni zavérka Spole¢nosti zahrnuta do
konsolidované U&etni zavérky spoleénosti Partners Financial Services, a.s., IC: 27699781, se sidlem Tdrkova 2319/5b, 149 00
Praha 4 - Chodov, kterd viak k datu vyhotoveni této zpravy jesté nebyla vypracovana.

V Praze dne 2. kvétna 2022

ot o

Mgr. Martin Svec

predseda predstavenstva

/,W;/ﬂ/

Ing. Lucie Jurni¢kova

Clen pfedstavenstva

Ing. Stanislav Burian

mistopredseda predstavenstva

Ing. Marek Ditz

Clen pfedstavenstva

]

Bc. Markéta Vokfinkova, DiS.

Clen pfedstavenstva



Zprava o vztazich
za obdobi od 25. listopadu 2020 do 31. prosince 2021

V souladu s pfislusnymi ustanovenimi zékona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon

0 obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist (ddle jen ,ZOK™), je spolecnost Rentea penzijni

spoleénost, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 097 01 125, zapsand v obchodnim rejstiiku

u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 25850 (ddle jen ,Spoleénost” nebo ,Ovladana osoba™), obchodni korporaci
v postaveni oviGdané osoby.

V souladu s ustanovenimi § 82 a ndsl. ZOK je statutdrni orgdn oviddané osoby povinen zpracovat pisemnou zprévu
o vztazich mezi oviddajici osobou a osobou oviddanou a mezi ovididanou osolbou a osobami oviddanymi stejnou
ovladaijici osobou (ddle jen ,Zprava o vztazich™), a to za uplynulé Gcetni obdobi, tj. obdobi od 25. 11. 2020 (datum
vzniku Spole¢nosti) do 31. 12. 2021 (ddle jen ,Rozhodné obdobi™).

Pfedstavenstvo Spole&nosti prohlasuje, ze ve Zpraveé o vztazich jsou uvedeny viechny vyznamné relevantni transakce,
které nastaly v Rozhodném obdobi, a nezbytné informace, které jsou pro Gcely Zpravy o vztazich vyznamné.

a. Struktura vztahd mezi Ovladaijici osobou a Ovlddanou osobou a mezi
Ovlddanou osobou a osobami oviddanymi stejnou Oviddaijici osobou (ddle
jen ,Propojené osoby*)

Ovladana osoba

Ovlddanou osobou je spolecnost Rentea penzijni spoleénost, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4,
IC: 097 01 125, zapsand v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 25850.

Ovladadajici osoba

Ovléadaijicimi osobami Spole¢nosti je spolec¢nost Partners Financial Services, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, 149 00
Praha 4 - Chodov, IC: 276 99 781, zapsand v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 12158 (déle
jen ,spoleénost Partners"), kterd viastni podil ve vysi 50,01 % na zakladnim kapitdlu a hlasovacich prdavech Spole¢nosti,
a ddle spole&nost Partners PenlN, a.s., se sidiem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 020 54 817, zapsand

v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZzka 24884 (ddle jen ,spoleénost PenIN™), kterd viastni podil
ve Vysi 49,99 % na zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech Spole&nosti. Spole&nost Partners a spole¢nost PeniN jsou

osobami jednajicimi ve shodé a uplatiujicimi pfimy rozhodujici viiv na Spole&nosti.

Hlavnimi akciondri spole&nosti Partners a osobami jednajicimi ve shodé, a tedy oviddajicimi osobami spolecnosti
Partners, jsou spole¢nost Apana s.r.o., se sidlem Tlrkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 028 79 107, zapsand v
obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 224876 (ddle jen ,spoleénost Apana™) s podilem na
zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech spole¢nosti Partners ve vysi 48,98 % a spolecnost Brno Investment Group
s.L.o., se sidlem Bfezina 103, 666 01, IC: 291 94 636, zapsand v obchodnim rejstiiku u Krajského soudu v Brn&, oddil C,
vlozka 64733 (ddle jen ,spoleénost Brno Investment Group™) s podilem na zakladnim kapitélu a hlasovacich préavech
spole&nosti Partners ve vysi 36,24 %. Spolecnost Apana a spolecnost Brno Investment Group uplatiuji pfimy rozhodujici
vliv na spole¢nost Partners.

Hlavnimi akciondri spole¢nosti PenIN a osobami jednajicimi ve shodé, a tedy oviddajicimi osolbami spole¢nosti PeniN,
jsou spole¢nost Partners s podilem ve vysi 49,99 % na zakladnim kapitdlu a hlasovacich prévech, spolecnost Apana s
podilem ve vysi 25,005 % na z&kladnim kapitdlu a hlasovacich préavech a spolecnost Brno Investment Group s podilem
rovnéz ve vysi 25,005 % na zakladnim kapitdlu a hlasovacich préavech spolec¢nosti PeniN. Spole&nost Partners, spolecnost
Apana a spole¢nost Brno Investment Group uplatiuji primy rozhodujici viiv na spolecnost PeniN.

Jedinym spole&nikem a jedinym jednatelem spole&nosti Apana je Radim Lukes, narozen 13. kvétna 1972, bytem Cilova
275/15, 162 00 Praha 6. Jedinym spole¢nikem a jedinym jednatelem spolecnosti Brno Investment Group je Ing. Petr
Borkovec, narozen 1. Cervence 1977, bytem Krasovd 600/12, 614 00 Brno - Maloméfice.

Radim Lukes$ a Ing. Petr Borkovec jsou osoby uplatiujici nepfimy rozhodujici viiv na spolecnost Partners, spole¢nost PenlN,
a tedy i Spolecnost. (spolec¢né ddle jen ,Ovladajici osoba™ nebo ,Oviadajici osoby™).

Spole&nost je soucdsti konsolidacniho celku spole¢nosti Partners Financial Services, a.s.



Struktura vztaht ve finanéni skupiné Partners k datu 31. 12. 2021

Finanéni skupina Partners
stav k 31. 12. 2021
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PBK Technology,
S.r.0.

Majetkova struktura Spoleénosti a struktura vztahi s Propojenymi osobami dale vyplyva ze schématu uvedeného
v priloze této Zpravy o vztazich.

Pfedstavenstvo Spolecnosti prohladuje, Ze v Rozhodném obdobi existovaly vztahy mezi Spolecnosti a Oviddajici osobou
- spole&nosti Partners, a ddle spole&nostmi A-WebSys, spol. s r.o., IC: 269 10 560 a Partners investidni spole&nost, a.s.,
IC: 247 16 006.

b. Uloha Oviédané osoby ve struktufe vztaht podle bodu a) vyse

Uloha Oviadané osoby spodivé predeviim v provozovani &innosti doplikového penzijniho pipojisténi v souladu se zAk.
¢. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim spofeni. Oviddand osoba je daldi finan&ni instituci ve skupiné Partners, kterd je
tvlrcem produktu v oblasti doplikového penzijniho spofent, jejimz jedinym distributorem je spolecnost Partners. Produkt
doplikového penzijniho spofeni od Oviddané osoby byl zafazen do produktové nabidky spolecnosti Partners, vedle
stejnych produktd ostatnich penzijnich spole&nosti na Eeském trhu, &imz rozsifil nabidku tohoto produktu koncovym
klientGm.

- e

C. ZpUsob a prostredky oviadani

Ovlddaijici osoby spolecnost Partners a spolecnost PeniN oviddaly Spolecnost tim zplsobem, Ze v ni v Rozhodném
obdobi drzely akcie odpovidgjici podilu o celkové velikosti 100 % na hlasovacich pravech Spolecnosti. Oviddajici osoby
projevovaly svoji vali na valné hromadé Spolecnosti prostfednictvim vykonu svych akciondiskych prav. Valind hromada
Spolecnosti je usndsenischopnd pii piitomnosti akciondit majici akcie, jejichz jmenovitd hodnota presanuje 50 %
z&kladniho kapitdlu. Vaind hromada rozhoduje prostou vétsinou hlast piitomnych akciondil, nejde-li o pripad, kdy je
vyzadovdana vétsina jind.



d. Pfehled vzdjemnych smluv mezi Propojenymi osobami G¢innych
v Rozhodném obdobi

Mezi Spole&nosti a spolecnosti Partners byly v Rozhodném obdobi d¢inné tyto smiouvy:

o smlouva o pfiplatku mimo zakladni kapitdl ze dne 4. 8. 2020, ve znéni viech pozdéjsich dodatkd;

. podndjemni smlouva ze dne 30. 12. 2020, ve znéni viech pozdéjsich dodatky;

o smlouva o poskytovani sluzeb ze dne 30. 12, 2020, ve znéni viech pozdéjsich dodatky;

. smlouva o zpracovani osobnich Gdajd ze dne 30. 12. 2020;

. smlouva o zprostfedkovani doplfikového penzijniho sporfeni ze dne 15. 4. 2021, ve znéni viech pozdégjsich
dodatkd.

Mezi Spole&nosti a spole&nosti Partners investiéni spole&nost, a.s., IC: 247 16 006 byla v Rozhodném obdobi G&innd
smlouva o vykonu &innosti obhospodafovani majetku z&kaznika (portfolio management) ze dne 4.12.2020, ve znéni
viech pozdéjsich dodatkd.

Mezi Spole&nosti a spolednosti A-WebSys, spol. s r.o., IC: 269 10 560 byla v Rozhodném obdobi G&innd smlouva
0 poskytovani sluzeb serverhostingu ze dne 17. 12, 2021.

e. Pfehled jedndani u¢inénych v Rozhodném obdobi na popud nebo
v zdjmu Ovladaijici osoby nebo ji oviddanych osob

V Rozhodném obdobi byla Spole¢nosti ucinéna ndsledujici jedndni na popud nebo v zajmu Ovlddajici osoby nebo
ji oviddanych osob, kterd se tykala majetku, ktery presahuje 10 % viastniho kapitdlu Spolecnosti zjisténého podle
posledni Ucetni z&verky:

Spolecnost poskytla spolecnosti Partners pinéni na zakladé smlouvy o zprostfedkovani doplnkového penzijniho spofeni
ve vysi 33 401 tis. K&.

Vzhledem k tomu, Ze Rozhodné obdobi je prvnim Gcetnim olbdobim po vzniku Spole&nosti, nelze zde uvést jednani,
kterd se tykala majetku, ktery pfesahuje 10 % viastnino kapitdlu Spole&nosti zjisténého podle G&etni zavérky za Gcetni
obdobi bezprosttedné predchdzejici Rozhodnému obdobi.

f. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vzdjemnych vziah( mezi
Propojenymi osobami a zda prevlddaji vyhody nebo nevyhody a jakd z toho
pro Ovlddanou osobu plynou rizika

Vzdjemné vztahy mezi Spolecnosti a Oviddajicimi osobami Ize zhodnotit jako pro Spolec¢nost vyhodné. Spole¢nost
muZe Cerpat synergie ze sdileni nékterych sluzeb a zdroven spolecnost Partners je pro Spolecnost prozatim jedinym
distribuénim partnerem jejich produktl. Spole¢nost si neni védoma zadnych nevyhod plynoucich ze spoluprdce

s Ovladajicimi osolbami nebo s ostatnimi Propojenymi osolbbami.

Spole¢nost si aktuding neni védoma zadnych rizik, kterd by ji vyplyvala v disledku vzédjemnych vztanl mezi ni
a Propojenymi osobami.

g. Zavér

Pfedstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze veskerd pinéni a protipinéni mezi Spole&nosti a Propojenymi osobami byla
poskytnuta v rdmci béZzného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek.

Predstavenstvo Spole¢nosti zaroven deklaruje, Ze Zprdva o vztazich byla zpracovéna podle informaci dostupnych

pfedstavenstvu jednajicimu s pédi fddného hospoddre v zadkonné IhGté a v souladu se ZOK a rozsah Zprdvy o vztazich
reflektuje Ucel zadkonné Upravy ve vztahu k majetkové strukture Spole&nosti.



V Praze dne 31. 3. 2022
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Bc. Markéta Vokfinkova, DiS.
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Priloha: Majetkova struktura vztahl pro Gc¢ely Zprdvy o vztazich
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Zakladni informace

Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Spole&nost™) predklddd ve smyslu vyhldsky &. 117/2012 Sb., o podrobné&jsi Gpravé
¢innosti penzijni spole¢nosti a Gcastnického fondu, vyro&ni zprévu s prfiméfenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Povinny konzervativni G€astnicky fond, Rentea penzijni spole&nost, a.s. (ddle jen ,Fond”) je souborem majetku, ktery nalezi
viem Uc¢astnikdm a jinym osobdm, na které preslo pravo na vyplaceni prosttedkd Ucastnika, a to v poméru podle poc&tu
penzijnich jednotek. Majetek Fondu obhospodaruje Spolecnost svym jménem a na Ucet Ucastnika. Tento majetek neni
soucdasti majetku Spolecnosti, kterd jej obhospodaruje. Fond je fondem s konzervativni investicni strategii.

Zakladni udaje o Spoleénosti

Ndzev

Obchodni rejsttik

Sidlo

IC

Akciondfi

Auditor

Depozitar
Datum vzniku
Zahdjeni ¢innosti

Pfedmét podnikdni

Organy Spolecénosti

Magr. Martin Svec
Ing. Stanislav Burian
Ing. Lucie Jurni¢kova

Bc. Markéta Vokfinkova, DiS.

Ing. Marek Ditz

Mgr. Simona Machulova

Ing. Martina Kvi¢alova
RNDr. Zuzana Kepkova

Rentea penzijni spole¢nost, a.s.

spole¢nost zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 25850

Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, Ceskéa republika

09701125
Partners Financial Services, a.s. 50,01 %
Partners PenlIN, a.s. 49,99 %

KPMG Ceské republika Audit, s.ro., IC: 496 19 187, se sidlem Pob¥ezni 648/1a, 186 00
Praha 8, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
C 24185

Ceska spofiteina, a.s., IC: 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1171

25. listopadu 2020

21. Cervna 2021

Shromazdovani piispévkd Ucastnika, prispé&vkld zaméstnavatele a statnich prispé&vki
podle zdkona &. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim sporeni, ve znéni pozdéj§ich

predpist za Ucelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd, obhospodafovani
majetku v U¢astnickych fondech a vyplaceni davek doplrkového penzijnino sporeni.

Predstavenstvo
Predseda predstavenstva den vzniku Clenstvi a funkce: 25. listopadu 2020
Mistopredseda predstavenstva  den vzniku ¢lenstvi a funkce: 25. listopadu 2020
Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Dozor¢i rada

Predseda dozorci rady den vzniku funkce: 30. listopadu 2020

den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Clen dozor&i rady den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Clen dozor&i rady den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020



Portfolio manazer Fondu

Spolecnost povétila vykonem cinnosti obhospodafovani majetku véech Gcastnickych fondd spolecnost Partners investicni
spole&nost, a.s. se sidiem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 247 16 006, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 16374 (ddle jen ,PIS”), a to na z&kladé smlouvy o vykonu Einnosti
obhospodarfovani majetku zakaznika.

Hlavni osoby podilejici se u PIS jako obhospodafovatele na obhospodafovani majetku Ucastnickych fondd:

Ing. Mgr. Martin Madat, CFA, FRM - portfolio manazer
Ing. Ondfej Kondk - portfolio manazer

Mgr. Martin Tomdanek - portfolio manazer

Osoba zaqjistujici Gschovu nebo jiné opatrnovani majetku Fondu
pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak opatrovdno vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku Fondu zajistuje pouze Depozitér Fondu.

Identifikace majetku
jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni 31. prosince 2021, s uvedenim
celkové poftizovaci ceny a rediné hodnoty na konci rozhodného obdobi

ISIN Nazev cenného papiru  Ména Typ Pofizovaci cena Redlna hodnota Podil na
(v tis. KS) (v tis. KS) majetku
Fondu
BU Ceska spofitelna CZK B&Zny 4382 4 382 97.21%
Gcet
CZ0001006241 CZGB FRN/2031 CZK Statni 51 51 1.20%
dluhopis

Uddaje o soudnich nebo rozhodéich sporech

Fond nebyl a neni Gcastnikem soudnich nebo rozhodd&ich spord, kde by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 1%
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi.

Informace o fondovém vlastnim kapitalu Fondu
a fondovém vlastnim kapitdlu pfipadajicim na jednu penzijni jednotku k 31. prosinci rozhodného
obdobi a za pfedchozi tfi uplynuld obdobi

Cena jednotky (v K¢) NAV (v K¢)

31.12. 2021 0,9937 4243111
Net asset value (NAV) = Cistd hodnota aktiv

Povolenf k vytvoFeni Fondu, jeho? souddsti je schvdleni statutu a depozitéie Fondu, udélila Ceska ndrodni banka
Spole&nosti pod Cj.: 2021/054316/CNB/570 dne 27. kv&tna 2021 a nabylo pravni moci dne 29. kvétna 2021. Jednd se
o prvni obdobi Fondu.



Vyvoj hodnoty penzijni jednotky
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Informace o skladbé a zménach majetku ve Fondu

AKTIVA (v tis. K&) 31. 12. 2021
Pohledéavky za bankami 4382
a) Splatné na pozadani 4382
Dluhové cenné papiry 82
a) Vydané vlastnimi investicemi 82
Ostatni aktiva 44
a) Ménovy FW - pohledavka 44
CELKEM 4 508

Informace o uUplaté uréené Spoleénosti

(v tis. K&) 31.12.2021

Uplata za obhospodarovani 1

Uplata uréend Spole&nosti za obhospodarovani majetku Fondu &inila na konci rozhodného obdobi 0,4 % z primérné
ro¢ni hodnoty viastniho kapitdlu Fondu a 10 % z kladného rozdilu primérné hodnoty penziini jednotky v piislusném obdobi
a nejvyssi prameérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchdzejicich prislusnému obdobi od vzniku Fondu
vyndsobené primeérnym poctem penzijnich jednotek v prislusném obdobi.

[5/



—— Informace o kvantitativhich omezenich a metodach,
které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani majetku v Ucastnickém fondu

VZPKF202204

Z&kladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typU finan&nich ndastrojd v portfoliu, které jsou stanoveny
v souladu s pozadavky Zakona &. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim spofeni, statutem a investicni strategil.
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Pfiloha Ucetni zavérky
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KPMG

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro ucéastniky Povinny
konzervativni G¢astnicky fond, Rentea penzijni
spolec¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ggetni zavérky fondu Povinny konzervativni u¢astnicky
fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s. (dale také ,Fond") sestavené na zakladé Seskych
Ugetnich predpistl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2021, vykazu zisku a ziraty
za obdobi od 29. kvétna 2021 do 31. prosince 2021 a pfilohy v Ucetni zavérce, ktera
obsahuje popis pouZitych podstatnych G&etnich metod a dalsi vysvétlujici informace.
Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 piilohy v této Gdetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2021 a nakladl a vynosu a vysledku jeho hospodaren( za
obdobi od 29. kvétna 2021 do 31. prosince 2021 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedii v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditoril
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadn&
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikanimi dolozkami. Nase odpové&dnost
stanovena t&mito piedpisy je podrobné&ji popséana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, ze diikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (dale
také ,Spole¢nost”).

Nas vyrok k u¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je véak souéasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné

KPMG Cesk4 republika Audit, 5.r.0., spoleénost s ruéenim omezenym a €len globdlni sitt  Obchodni  rejstfik vedeny  ICO 49619187
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(materialn&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky
pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkil
by bylo zplsobilé ovlivnit isudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze

o ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zaveérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrZzenych ostatnich informacich
Zzadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Eeskymi G€etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontroln( systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materiaini) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze v ugetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfii sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak uginit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada
Spoleénosti.

Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materiélni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkéd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiainf)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokiadat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, které uzivatelé acetni zavérky na jejim
zakladé piijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nadi povinnosti uplatiiovat
bé&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

« |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti G&etni zavérky
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zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz do$lo v dlsledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

¢  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Gginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému. .

e  Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimé&Ffenost provedenych Géetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole€nosti uvedi
v pfiloze v ucetni zavérce Fondu.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutdrnim organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dukazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Gcetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nadi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepietrzité trvat.

*  Vyhodnaotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, veetné prilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nagasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme
v jeho priib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systemu.
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Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit (etni zavérky fondu
Povinny konzervativni G¢astnicky fond, Rentea penzijni spole€nost, a.s. k 31. prosinci
2021, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 2. kvétna 2022

P cZLq’quu;pq R Oiz&t} 2

Ing. Ondrej Fikrle
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner

Evidenéni ¢&islo 71 Evidenéni &islo 2525



Ué&etni zavérka

Ucetni zavérka za
ROZVAHA

k 31. prosinci 2021

AKTIVA (tis. K&)

11

PASIVA (tis. KS)

4

rok koncici 31. prosincem 2021

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloZznami

a) splatné na pozadani
Dluhové cenné papiry

a) vydané vladnimi institucemi
Ostatni aktiva

AKTIVA CELKEM

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Cizi zdroje celkem

Kapitalové fondy

Zisk nebo zirata za Géetni obdobi
Vlastni kapital celkem

PASIVA CELKEM

PODROZVAHOVE POLOZKY (tis. K&)

Podrozvahova aktiva

Pohleddvky z pevnych terminovanych operaci
Hodnoty pfedané k obhospodarovani
Podrozvahova pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operaci

31. 12. 2021

4382

4382

82

82

a4

4 508

31. 12. 2021

264

265

4260

-17

4243

4 508

31. 12. 2021

4120

4243

4076



U&etni zavérka za rok koné&ici 31. prosincem 2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od 29. kvétna 2021 do 31. prosince 2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (tis. K&)

19

23

24

Vynosy z Grokd a podobné vynosy

z toho: Uroky z terminovanych vkladd

Ndklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Zisk nebo zirata za G&etni obdobi z bézné Einnosti pfed zdanénim
Dan z pfijmi

Zisk nebo ztrata za téetni obdobi po zdanéni

2021

-18

-17



Pfiloha Géetni zavérky
za obdobi od 29. kvétna 2021 do 31. prosince 2021

1. OBECNE INFORMACE

a. ZALOZENI A CHARAKTERISTIKA FONDU

Vznik a charakteristika fondu

Povinny konzervativni G€astnicky fond, Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Fond™) byl vytvofen Rentea penzijni
spole&nost, a.s., IC: 097 01 125 se sidlem Turkova 2319/5b, Praha 4, 149 00 (ddle jen .Spole&nost™) jako Gastnicky fond,
ktery neni samostatnou prévnickou osobou a existuje v rdmci Spole&nosti. Fond byl vytvofen na zékladé povoleni Ceské
nérodni banky, vydaného dne 27. kvé&tna 2021, Cj.: 2021/054316/CNB/570, které nabylo prévni moci dne 29. kvétna 2021.

Fond je Ucastnickym fondem ve smyslu § 93 Zdkona o doplrikovém penzijnim spofeni. Fond nemad préavni osobnost. Je
souborem majetku, ktery ndlezi véem jeho Ucastnikiim a jinym osobdm, na které pieslo pravo na vyplaceni prosttedkl
Gc¢astnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek. Majetek v Gcastnickém fondu obhospodafuje penzijni
spolec¢nost svym jménem a na Ucet Ucastnikl. Majetek v Gcastnickém fondu neni soucdsti majetku penzijni spolecnosti,
kterd jej obhospodatuje. Uselem G&astnického fondu je zhodnocovat prostfedky G&astnikel investovanim do pipustnych
aktiv v souladu se Zdkonem o doplrikovém penzijnim spofeni a statutem Ucastnického fondu pri dodrzeni zasad rozlozeni
rizika spojeného s investovanim.

Fond nema pravni osobnost a nema zadné zaméstnance.

U&astnici dopliikového penzijniho spofeni
K 31. prosinci 2021 spravoval Fond prostfedky 138 Gcastnikd doplikového penzijnino spotent.
Informace o depozitafi

Depozitdfem Fondu je Ceskd spofitelna, a.s., se sidiem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 452 44 782 (ddle
jen ,Depozitér”). Depozitdr je osoba, kterd je na zékladé depozitdrské smilouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Ucastnickych fondl, ziidit a vést penézni Uty a evidovat pohyb veskerych pen&znich prostiedkd ndlezicich do majetku
Ucastnickych fondl a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Gcastnickych fondd.

Investiéni strategie

Fond podiéhd regulacnim pozadavkim Zakona. Ve smyslu Zakona je Fond specidinim fondem cennych papird. Fond

se zamé&fuje na investice do cennych papird nebo ukiadd ziskané prostredky na zvidstni Gty u bank. Statut Fondu ddle
obsahuje informace o zpUsobu stanoveni budouci hodnoty investované &astky, kterd vyplyvd ze zvolené investiéni
strategie. U&astnicky fond mlze investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované vklady
uvedené v Z&kongé. Limity Fondu jsou dodrzovéany na zdkladé Zakona, piipadné jsou v souladu se Zdkonem upraveny

ve statutu Fondu. Prostfedky snromdzdéné ve Fondu, které nejsou investovdny do cennych papirt fondd kolektivnino
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého mize
investovat specidlni fond cennych papirt die Z&kona.

Statut Fondu, odména za obhospodafovani, administraci a odména depozitafi

Za&kladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna préva a povinnosti mezi podilniky Fondu a Spole¢nosti,
obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi ddaje nezbytné pro investory

k zasvecenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou bé&znému investorovi. Statut Fondu vydava

a aktualizuje jeho obhospodarovatel.

Udaje o penzijni spoleénosti a obhospodarovateli

Spole&nost je penzijni spolecnosti ve smyslu platnych zakond a vystupuje jako pravnickd osoba, jejiz pfedmétem Cinnosti
je shromazdovani prispévkl Ucastnika, pfispévkd zaméstnavatele a stétnich piispévkd podle Zakona o doplikovém
penzijnim spofeni za Ucelem jejich umisfovani do Gcastnickych fondl, obhospodarovani majetku v GCastnickych fondech
a vypldceni davek dopliikového penzijniho sporeni



b. PREDSTAVENSTVO A DOZORCI RADA SPOLECNOSTI

Predstavenstvo

Pfedseda: Mgr. Martin Svec
Mistopredseda: Ing. Stanislav Burian
Clen: Bc. Markéta Vokiinkova, DIS.
Clen: Ing. Lucie Jurnidkova

Clen: Ing. Marek Ditz

Spole¢nost zastupuje vzdy predseda predstavenstva spole&né s jednim ¢clenem predstavenstva anebo mistopfedseda
predstavenstva spolec¢né s jednim &lenem predstavenstva.
Dozoréi rada

Pfedseda: Mgr. Simona Machulova

Clen: Mgr. Martina Kvigalova

Clen: RNDr. Zuzana Kepkova
Vybor pro audit

V souladu s podminkami uréenymi ustanovenim § 44b zdkona &. 93/2009 Sb., o auditorech, pIni funkci vyboru pro audit
ve Spolec¢nosti dozor¢i rada, jejiz Elenové jsou uvedeni vyse.

C. ORGANIZACNI STRUKTURA

VALNA HROMADA

PREDSTAVENSTVO
predseda pfedstavenstva = generdlni feditel
mistopfedseda predstavenstva = feditel IT
&len predstavenstva = provo; ditel

Elen predstavenstva = investiéni feditel
&len predstavenstva = feditel produktového
managementu

DOZORCI RADA /
VYBOR PRO AUDIT

Poradni organy Provozni feditel
Oddéleni vnitfniho (RACC, Investicnt
auditu vybor)
fearelt _-

Generdini feditel

Generdini feditel Oddéleni
compliance

Generdini feditel

Investicni feditel

LEGENDA
Reditel produktového managementu
Qutsourcing externt

Outsourcing - skupina Partners

Zamgsianec - CasteCny Gvazek Reditel produktového managementu
Zameéstnanec - piny Gvazek

Smiouva o vykonu funkce

20eac

iiii?lg

Reditel produktového managementu

Reditel produktového managementu

d.  ZMENYV OBCHODNIM REJSTRIKU

V pribéhu bé&zného Ucetnino obdobi nedoslo k Z&dnym zméndm ve slozeni predstavenstva a dozoréi rady Spole&nosti.



e. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

U&etni z&vérka byla pripravena na zakladé G&etnictvi vedeného v souladu se:

. z&konem o Ucetnictvi €. 563/1991 Sb.,
o vyhldskou &. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
o Ceskymi G&etnimi standardy pro finan&ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Gcetni zAvérka je pripravena v souladu s vyhldskou &. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi
usporaddani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zaveérky. Zaroven tato vyhldska
v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani inancnich ndstrojd, jejich ocenovani a uvadéni
informact o nich v piiloze v Ucetni zdvérce postupovala podie mezindrodnich Ucetnich standardd upravenych piimo
pouZzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiovani mezindrodnich Gcetnich standardd (ddle jen “mezindrodni Gcetni
standard” nebo ,IFRS™).

U&etni z&vérka byla zpracovdna na principech Easového rozliseni ndkladt a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych finan&nich ndstrojd ocenovanych redinou hodnotou.

U&etni z&vérka vychdzi z predpokiadu, Ze G&etni jednotka bude nepretrzité pokradovat ve své &innosti a Ze u ni
nenastava zadnd skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den Uc¢etni zavérky je 31. prosinec 2021. Bé&Zné Ucetni obdobi je od 29. kvétna 2021 do 31. prosince 2021,
jednd se o prvni U¢etni obdobi a z tohoto divodu nejsou uvadény srovnatelné ddaje.

Viechny uvedené Udaje jsou v tisicich K& (fis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zavorkach predstavuji zapornd
Cisla.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovand.

2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI
UCETNI ZAVERKY
Podstatné Gcetni metody a pravidla pouzitd pri sestavovani této Gcetni zaveérky jsou uvedena nize.

Q. DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni G&etniho piipadu zejména:

o den vyplaty nebo prevzeti obé&ziva,

o den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

o den provedeni platby,

. den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z G&tu,

o den sjedndni a den vypordddani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich ndstrojd nebo komodit
s takovym terminem doddéni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vypofdddani neni delsi nez 2 dny,

o den sjedndni a den vyporfdddani obchodu s derivaty,

U&etni jednotka zvolila, e spotové obchody (1. G&etni pripady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
doddni) se v den sjedndni obchodu vykazuiji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

U&etni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (1. i&etni piipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
doddni) se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v piislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan&nimu aktfivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato
prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.



b. FINANCNI AKTIVA A FINANCNI ZAVAZKY

i. Zauétovani a prvotni ocenéni

U&etni jednotka prvotné zad&tuje vybrand finan&ni aktiva a finan&ni zavazky (hapk. pohleddvky za klienty, zévazky
VUi klientlim, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. Viechny ostafni finan&ni ndstroje (v&etné spotovych ndkupt
a prodeju finanénich aktiv) jsou zau&tovany k datu siedndni obchodu, coz je datum, kdy se Gcetni jednotka stane
stranou smiuvnich ustanoveni prislusnénho finan&niho instrumentu.

Finan&ni aktivum nebo finan¢ni zvazek je prvotné ocenéno v rediné hodnoté, kterd je upravena o transakeni nékladly.
Tato Uprava o fransakeni ndklady neplati pro financni nastroje ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Transakeni ndklady jsou ndklady pfimo piifaditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem rediné hodnoty finan&niho ndstroje pii prvotnim zalctovani je obvykle transakeni cena (4. redind
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protipinéni).

Pokud uc¢etni jednotka urci, Zze redind hodnota pfi pocatecnim zalctovani se lisi od transakeni ceny a redind hodnota
neni podloZzena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zévazek ani neni na zakladé valuaéni
techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovdany za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finan&ni néstroj
je na poc&atku ocenén v rediné hodnoté a ndsledné rozdil mezi redlinou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je
postupné casove rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto Casové rozliseni je maximdainé po
dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi Gdaji nebo transakce je ukon&ena.

ii. Klasifikace

Finanéni aktiva

PFi prvotnim zadctovani je finan&ni aktivum klasifikovano jako ocenované:

. nabéhlou hodnotou (AC),
. redinou hodnotou proti G&tdm viastniho kapitélu (FVOCI),
. redlnou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL).

Finan&ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z ndsledujicich podminek a zdrover neni uréené
jako ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL):

. aktivum je drzeno v rémci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finan&ni aktiva za G¢elem ziskani smiuvnich
pené&znich tokd,
. smiuvni podminky financnino aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné spldatkami jistiny

a Urokl z nesplacené castky jistiny (fzv. ,SPPI test™).

Dluhovy ndstroj je ocenén redinou hodnotou proti GEtam viastniho kapitdlu (FVOCI), pouze pokud spini obé z
ndsledujicich podminek a zdaroven neni uréené jako ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztréty:

. aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jeho? cile je dosazeno jak inkasem smiuvnich penéznich tokd, tak
prodejem finan&nich aktiv,
. smiuvni podminky financ&nino aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné spldatkami jistiny

a Urokl z nesplacené &astky jistiny (fzv. ,SPPI test™).

Pfi prvotnim zatctovani majetkového cenného papiry, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading™) maze Gcetni
jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat ndsledné zmény v rediné hodnoté proti GEtam viastnino kapitdlu
(FVOCI). Tato volba mdze byt provedena a aplikovdna na Urovni dané investice.

Vsechny ostatni finan&ni aktiva jsou ocefovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan&ni aktiva, kterd jsou
ur€ena k obchodovani (,held for trading™) a financni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zékladé rediné hodnoty,
jsou ocenovana ve FVTPL, protoZze dand financni aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smiuvnich penéznich tokd ani
drzena za G¢elem dosazeni cile, jak inkasem smiuvnich pené&znich tokd, tak prodejem finan&nich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zadctovani, Gcetni jednotka mize neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které jinak spliuje
pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je fim vylou¢en nebo vyznamné
omezen ocenovaci nebo U¢etni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na drovni, kterd odrdzi zpUsob spoleéného fizeni skupin finan&nich aktiv



za Ucelem dosazeni uritého olbchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pristup ke klasifikaci podle ndstrojt
jednotlivé, ale je stanovena na vyssi drovni agregace. U&etni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace
a dUkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné ndsledujict:

. stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k t€mto metoddm v praxi. Tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zamérfuje na vynos ze smiuvniho droku, udrzovani profilu Grokové sazby, shodu durace financnich
aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani t&chto financnich aktiv nebo realizaci penéznich toku
prodejem aktiv;

. jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan&nich aktiv drzenych v rdmci tohoto olbchodniho
modelu a jak je dand vykonnost predkladddna klicovému vedeni G¢etni jednotky:;

. rizika, kterd ovliviuji vykonnost olbbchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rdmci fohoto obchodniho
modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

. jak jsou odmeénovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmeény jsou zaloZzeny na redliné hodnoté
fizenych aktiv nebo na inkasovanych smiuvnich penéznich tocich;

. Cetnost, objem a nacasovani prodejd v pfedchozich obdobich, divody pro dané prodeje a jejich ocekdavani

v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako sou¢dast celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky
jsou realizovany.

U&etni jednotka vyhodnotila, Ze md pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva v&etné pohledévek
za bankami, dluhovych cennych papirt, majetkovych cennych papird, a derivétl. Finanéni aktiva jsou fizena

a vyhodnocovana na zakladé redinych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé rediné
hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cllem tuto redinou hodnotu realizovat. Ddle sleduje primdarné vyvoj redinych hodnot
aktiv a zadvazkd Fondu z dGvodu tydenniho vypodtu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Z tohoto divodu
jsou takova finanéni aktiva ocenéna redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Vyhodnoceni, zda penéZni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a Grokd (tzv. ,SPPI test*)

Pro G¢ely tohoto vyhodnoceni, Ljistina™ je definovana jako redind hodnota financ&niho aktiva pfi prvotnim zadctovani.
,Uroky" jsou definované jako odména za &asovou hodnotu penéz a za Gv&rové riziko spojené s nesplacenou &dastkou
jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalsi zakladni rizika a ndklady spojené s poskytovanim Gverd (napf. riziko likvidity
a administrativni néklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda pené&zni toky jsou tvoreny vyluéné spldtkami jistiny a arokd, Gcetni jednotka hodnoti smiuvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera
mohou zménit nac¢asovani a vysi smiuvnich penéznich tokd. V rdmci vyhodnoceni Gcetni jednotka vyhodnocuje:

. podminéné uddlosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd;

. pdkovy efekt;

. predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

. podminky, které omezuji Gcetni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

. podminky, které modifikuji Uplatu za Easovou hodnotu penéz (napf. zpdsoby pravidelného stanoveni vyse

Urokové sazby).

Reklasifikace

Ndasledné po prvotnim zad&tovani inancni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud Ucetni jednotka v bé&Zném
Ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v ndsledujicim G¢etnim obdobi jsou prislusné
finaneni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky
U&etni jednotka méiZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finan&ni zaruky a poskytnuté prisliby, jako ocefiované:

. nabéhlou hodnotou, nebo
. redlnou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL).

U&etni jednotka Klasifikuje a ocefiuje své finan&ni zavazky redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ své
financni aktiva a finan&ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zékladé rediné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategit fizeni rizik a investi¢ni strategii.



iii. Oduétovani
Finanéni aktiva

U&etni jednotka oduétuje finan&ni aktivum, pokud

o smiuvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo

o pfevede prdva ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prfevedena v podstaté viechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které Ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté
vechna rizika a uzitky spojené s viastnictvim financ¢nino aktiva a kdy si nezachovd kontrolu nad finan¢nim
aktivem.

PFi oductovani financ¢niho aktiva, se rozdil mezi

Q) U¢etni hodnotou aktiva (nebo &asti GCetni hodnoty alokované na ¢ast oddctovaného aktiva) a

b) souctem (i) prijaté dhrady (v&etné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové piijatého
z&vazku) a (i) nakumulovaného zisku nebo ztrété, kterou byly zadctovany ve viastnim kapitalu

je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pfipady, kdy G€etni jednotka uzavird takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykdzand v rozvaze, ale
ponechdva si, bud viechna nebo v podstaté viechna rizika a uzitky spojend s pfevedenymi finan&nimi aktivy nebo jejich
Castmi. V takovych plipadech prevedend aktiva nejsou odlctovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pdjcky
cennych papirt a repo operace.

Pri tfransakcich, ve kterych Ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté viechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim finan&niho aktiva, ale kdy si zachovd kontrolu nad finan&nim aktivem, tak dcetni jednotka pokracuje ve
vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zméndm v hodnoté prevedeného aktiva.

Finanéni zavazky

U&etni jednotka oduétuje finan&ni zavazek, pokud jeji smiuvni z&vazky jsou spiné&ny, zruseny nebo zaniknou.
iv. Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazka

Finanéni aktiva

Pokud podminky financ&niho aktiva jsou modifikovany, pak Ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného
finan&niho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni prévo na pené&zni toky z plvodniho finan¢niho aktiva je
povazovano za zaniklé. V takovém piipadé pavodni finanéni aktivum je oductovéano (viz bod 2b(iii)) a nové finanéni
aktivum je zadctovano a vykdzéno v rediné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace
nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém piipadé Ucetni jednotka prepodlitd hrubou Gcetni hodnotu
finan&niho aktiva a zad&tuje astku vznikajici z Gpravy hrubé Ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do
vykazu zisku a ztrdty, Pokud takovd modifikace je provedena z divodu financnich potizi dliuznika, pak dany zisk netbo
ziréta je vykdzdana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych poloZek ve vykazu zisku a ztréty. V ostatnich
pifpadech, je dany zisk nebo ztrata vykdzdna spoledné s vynosy z Urokd ve vykazu zisku a ztrdrty.

v. Zapocet a vykazovani v €isté (netto) hodnoté

Financni aktiva a financni z&vazky jsou zapo&teny a jejich Cistd hodnota je vykdzdana v rozvaze, pokud a jen pokud
Ucetni jednotka md aktuding pravné vymahatelné pravo zapodlist dané zUstatky a Gcetni jednotka pldnuje, bud
vyporadani v &isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zédvazku soucasné.

Vynosy a ndklady jsou vykdzény v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo
takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita G¢etni jednotky.

vi. Ocenéni v realné hodnoté

.Redind hodnota™ je cena, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti z&vazku v rdmci Fddné
transakce mezi GCastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodné&jsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka
k danému dni pfistup (tzv. exit cena).



Portfolia finan&nich aktiv a finan&nich zévazky, kterd jsou vystavena trznim rizikdim a Gvérovému riziku, kterd jsou fizena
Ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vU&i bud' trznim rizikdim, nebo Gvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé
ceny, kterd by byla ziskdna za prodej &isté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod &isté kratké pozice) pro konkrétni
rizikovou exporzici. Upravy stanovené na Grovni portfolia (napf. Gprava nabidkovych a poptévkovych cen nebo Uprava
Gvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zékladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotlivél aktiva a zé&vazky na
z&kladé prislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Redlnd hodnota zavazku odrdzi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, aviak nemusi byt omezeno na viastni
Gveérove riziko Ucetni jednotky. Redind hodnota finan&niho zévazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf.
vklad splatny na pozaddni), neni nizsi nez Castka splatnd na pozaddni diskontovand od prvnino dne, kdy mdze byt
pozadovdno jeji splaceni.

c. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI ZA NEBANKOVNIMI
SUBJEKTY

PoloZka rozvahy Pohleddévky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje nésledujict:

. avéry a pujcky povinné ocenéné redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz bod
2b(ii) a 2b(viii)), které jsou ocenény v rediné hodnoté, jejiz zména je okamzité zalctovana do zisku nebo ziraty.

Nabéhlé droky jsou soucdsti Uctovych skupin, v nichz je o aktivech Uctovano a jsou vykazovany spolecné s danym
aktivem.

d.  CENNE PAPIRY

Majetkové cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykdzané v poloZce rozvahy ,Akcie, podilové listy a ostatni podily™ zahrnuji ndsledujic:

. majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do
FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(viii) vyse), které jsou ocenény v rediné hodnoté, jejiz zmnéna je okamzité zalctovana do
zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykdzané v polozkach rozvahy ,Statni bezkupdnové diuhopisy a ostatni cenné papiry piijimané
centrdini bankou k refinancovani* a ,Dluhové cenné papiry* zahrnuji ndsledujici ocefovaci kategorie:

. dluhové cenné papiry povinné ocenéné redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL
(viz bod 2a(ii) a 2a(viii) vyse), které jsou ocenény v rediné hodnoté&, jejiz zména je okamzité zad&tovana do zisku
nebo ztraty;

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztrdty, jsou vykdzdny v rdmci polozky . Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci™.

Cenné papiry ocenované redinou hodnotou proti GEtdm ndkladd nebo vynost jsou cenné papiry, které byly pofizeny
s cilem realizovat zisk z krdtkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje pouze do cennych papirC, které spliuji tuto
definici. Cenné papiry ocenované redinou hodnotou proti G&tdm ndkladd nebo vynosd jsou nejprve ocenovany
pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynaloZzené na jejich pofizeni. O rozpousténi rozdilu mezi
pofizovaci cenou dluhového cenného papiru a jeho nomindini hodnotou (amortizaci diskontu / prémie) se nelctuje.

Ndasledné jsou ocenovany redinou hodnotou na zakladeé trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty
z prfecenéni cennych papird ocenovanych redinou hodnotou proti GEtdm ndkladd nebo vynosd a realizované zisky
a ztraty pi prodeji jsou zahrnuty v, Cistém zisku nebo ztrété z finanénich operaci™.

RedInd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zverejhiovand domdci nebo zahraniéni burzou cennych
papird nebo jinym vetejnym frhem k datu ocenéni za predpokliadu, Ze cenny papir Ize za takovou cenu prodat.

V ostatnich plipadech se pouzije redind hodnota stanovend jako upravend hodnota cenného papiru odsouhlasend

s Depozitarem.



V souvislosti se situaci na finan&nich trzich Fond vénoval zvysenou pozornost sledovani vyvoje jednotlivych trznich
faktord a cen ovlividjicich pfecenéni véech instrumentd v portfoliu Fondu. Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména
hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentd cennych papird.

Oductovani cennych papir

PFi prodeji cennych papird v ocenovaci kategorii FVTPL U¢etni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirt pouzivé
metodu FIFO.

e. UROKY

Prezentace

Urokové vynosy a Grokové naklady z aktiv a zévazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finan&nich aktiv a finan&nich
z&vazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykdzdny v poloZzce ., Vynosy z Urokl a podobné vynosy™ a ,Naklady na Groky
a podobné ndklady" ve vykazu zisku a ztraty.

f. TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Easovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na vrub ndkladd ve
vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporfaddani existujiciho diuhu.

Rezerva se tvoii v pfipadé, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:

. existuje povinnost (oravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

. je pravdépodobné nebo jisté, Ze pinéni nastane a vyzadd si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamend pravdépodolbnost vyssi nez 50 %,

. je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad pinéni.

Rezerva na vyplatu dozZivotnich penzi neni Fondem vytvarena, nebot tyto penze vypldaci pojistovna urcend klientem na
zA&kladé uzaviené pojistné smiouvy.

g.  ZACHYCENI OPERACI V CIZICH MENACH

Transakce vy&islené v cizi m&né jsou G&tovany v tuzemské mé&né prepoctené devizovym kurzem vyhlésenym Ceskou
ndrodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute&néni Gc¢etniho piipadu.

Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi tfransakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepod&itdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou ndrodni bankou platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v ciziméné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné,
pfipadné polozek zaijisfujicich ménové riziko plynouci ze smiuv, které jesté nejsou vykdzany v rozvaze Fondu, nebo

z oCekavanych budoucich transakci, je vykdzdn ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo zirata z financnich operaci™.

h. DERIVATY

Derivat je financni ndastroj, ktery spliiuje ndsledujici podminky:

Q) jeho redind hodnota se méni v zavislosti na zméné drokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné
proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovndni s ostatnimi typy kontraktl, v nichz je zalozena podobnd reakce na zmény trznich podminek,
vyzaduje malou nebo nevyZzaduje z&dnou pocate&ni investici,

c) bude vyporaddn v budoucnosti, pficemz doba sjedndni obchodu do jeho vypofdddni je u ného delsi nez
u spotové operace.

Derivaty jsou vykdzdny v rozvaze v rediné hodnoté, Kladné rediné hodnoty derivatd jsou vykdzdny v aktivech v poloZce
,Ostatni aktiva™, Z&porné rediné hodnoty derivatd jsou vykdzdny v zdvazcich v polozce ,Ostafni pasiva™.

RedIind hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako soucasnd hodnota ocekdvanych penéznich tokl plynoucich
z téchto transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy,



Urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuiji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového ndstroje v polozkdch ,Pohledévky
z pevnych terminovych operaci®, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Fond uzavird ndsledujici typy derivétovych transakct:

- derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizenti rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik zahrnuji viechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo zévazky uréené
k obchodovani. Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik jsou ocefovany v rediné hodnoté v rozvaze. Pokud neni nize uveden

opak, pak zisky a ztraty ze zmény redinych hodnot derivatt drzenych pro Gcely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku
a ztréity v poloZce . Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci™.

i VYDANE PENZIJNi JEDNOTKY FONDU

Fond klasifikuje vydané penzijni jednotky jako kapitalovy néstroj na zakladeé spinéni podminek standardu IAS 32.

Vydané penzijni jednotky splfuji zakladni definici financniho z&vazku, protoze obsahuiji smiluvni zavazek dodat hotovost
nebo jiné aktivum. Fond viak klasifikuje penzijni jednotky jako kapitalovy néstroj, protoze spliuji vyjimky stanovené
Vv IAS 32:

Q) Drzitel mé pravo na pomérny podil Cistych aktiv icetni jednotky v pfipadé, Ze dojde k likvidaci Ge¢etni jednotky:;
b) Nastroj je zafazen do tfidy ndstrojl, kterd je podfizend viem ostatnim tidém ndstrojd;

c) Véechny finan&ni ndstroje ve tiidé, kterd je podfizend viem ostatnim tfiddm ndstrojd, maji stejné znaky;

d) Véechny finan&ni ndstroje zafazené do tfidy ndstroju, kterd je podiizend viem ostatnim tiddm ndstrojl, museji

mit stejny smiluvni z&vazek dodat pfi likvidaci pomérny podil Cistych aktiv;

e) Celkové o&ekdavatelné penézni toky prifaditelné nastroji béhem celé doby pouzitelnosti vychdzeiji z velké miry
ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykdzanych Cistych akfivech nebbo zmény v rediné hodnoté vykdzanych
a nevykdzanych cistych aktiv Gcetni jednotky bé&hem celé doby pouzitelnosti ndstroje;

) Emitent nesmi mit jiny finan&ni ndstroj nelbbo smlouvuy, jejichZ celkové penézni toky vychdéizeji do velké miry ze zisku
nebo ztraty, zmény ve vykdzanych Cistych aktivech nebbo zmény v rediné hodnoté vykdzanych a nevykdzanych
Cistych aktiv a dopad se projevi podstatnym omezenim &i pevnym stanovenim zbytkovych ziskl (. residual
return™) drzitelt ndstroje s prodejni opci.

Pripsand cena penzijni jednotky je vypocitdna jako podil viastniho kapitdlu Fondu a prislusného poctu penzijnich
jednotek. Penzijni jednotky jsou pripsdny Gcastnikdm penzijniho spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.
Kapitdlové fondy ddale zahrnuiji rozdil z precenéni penzijnich jednotek ke dni jejich pfipsani nelbo odepsani.

J. VYNOSY Z DIVIDEND

Prijaté dividendy jsou vykdazany ve vykazu zisku a ztréity v okamziku, kdy vznikne préavo na piijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykdzdny v polozce ., Vynosy z akcii a podild™,

K. DAN Z PRIJMU

S a¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z piijmd pravnickych osob u fondd penzijni spolecnosti.

l. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE, SPRAVNI NAKLADY

Jednordzové poplatky s vyjimkou t&ch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych papirt ve FVOCI, jsou Uctovany
pfimo do nakladu.



m. POUZITI ODHADU

Sestaveni G¢etni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji viiv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a ndkladt a vynosd v piislusném Ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Geetni zavérky a mohou se od
skutecnych vysledkU lisit.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

a.  OPRAVY CHYB MINULYCH UCETNICH OBDOBI

Opravy ndkladl nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Uctuji na Gctech ndkladd nebo vynosd béZzného obdobi,
pokud se nejednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Gctovani vynost a ndkladd minulych obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky . Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi™ v rozvaze Fondu.

b. ZMENA UCETNICH METOD A POSTUPU A JEJICH DOPAD

Na zdkladé vyhlasky &. 501/2002 Sb. G&inné od 1. ledna 2018 respektive 1. ledna 2021 pro Fond, kterd byla novelizovana
vyhlaskou &. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Ucetni jednotka od 1. ledna 2021 pro Ucely vykazovani finanénich
ndstrojU, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v piiloze v U&etni zavérce postupuje podle mezindrodnich Ucetnich
standardd upravenych piimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiovani mezindrodnich Gcetnich standardl
(ddle jen “mezindrodni U¢etni standardy” nebo ,IFRS™).

Nové Uc¢etni metody pro finan&ni ndstroje jsou popsdny v bodé 2 této prilohy.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

B&Zné UcCty jsou splatné na pozaddni. Fond ukladd penézni prostfedky na terminované vklady u bank v pfipadé, kdy
nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

a. POHLEDAVKY ZA BANKAMI DLE DRUHU

(fis. K&) 31.12. 2021
Bé&Zné Ucty u bank 4382
Celkem 4 382

b. KLASIFIKACE POHLEDAVEK ZA BANKAMI DLE OCENOVACICH KATEGORIi

Vsechny pohleddavky za bankami k 31. prosinci 2021 jsou ocenéné nabéhlou hodnotou dle IFRS 9.



5. DLUHOVE CENNE PAPIRY

a. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(fis. K&)
Dluhopisy vydané viadnim sektorem

Cista Géetni hodnota

b. DLUHOVE CENNE PAPIRY DLE OCENOVACICH KATEGORIi

(tis. K&)

Dluhové CP ocenované redinou hodnotou do zisku nebo

Ziraty (FVTPL)

Cista Géetni hodnota

31. 12. 2021

82

82

31. 12. 2021

82

82

c. DLUHOVE CENNE PAPIRY POVINNE OCENOVANE REALNOU HODNOTOU DO

ZISKU NEBO ZTRATY (FVTPL) - 31.12.2021

(tis. K&)
Vydané viadnim sektorem
- Kétované na burze v CR

CELKEM

6. OSTATNi AKTIVA
(tis. K&)
Kladnd redind hodnota derivatl

Ostatni aktiva celkem

7. OSTATNI PASIVA
(v tis. KS)
Zavazky vaci podinikam

Ostatni pasiva celkem

Zavazky vici podinikiim predstavuiji vklady prijaté od podilnikl po dobu do vyddni podilovych listd.

31. 12. 2021

82

82

31. 12. 2021

44

44

31. 12. 2021

264

264



8. VYDAJE PRISTICH OBDOBI

(v tis. KS) 31. 12. 2021
Odména za obhospodarovani 1
Ostatni pasiva celkem 1

9. KAPITALOVE FONDY A OSTATNI SLOZKY VLASTNIHO KAPITALU

Fond nemad zékladni kapitdl.

31. 12. 2021
Fondovy viastni kapital (K&) 4243111
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 4270004
Fondovy vlastni kapitdl na 1 penzijni jednotku (K&) popf. hodnota jednotky 0,9937

Aktudini hodnota penzijni jednotky je definovdna jako hodnota fondového viastnino kapitdlu G&astnického
fondu, ve které se zohledni odpovidajici &ast standardnich ndkladd oviiviiujicich fondovy viastni kapitdl
Ucastnického fondu, délend poctem penzijnich jednotek evidovanych na osobnich penzijnich G&tech viech
Ucastnikd ve vztahu k tomuto Gcastnickému fondu, vie ke dni stanoveni aktudini hodnoty penzijni

jednotky.

Zakladem pro stanoveni ceny penzijni jednotky Fondu pro Gcely pripisovani penzijnich jednotek Fondu a pro Ucely
odepisovani penzijnich jednotek Fondu je vyse fondového kapitdlu Fondu. Ve fondovém kapitdlu se zohledni Easové
rozliseni béznych ndkladu, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovdani a vykonnostni
odména. Cena penzijni jednotky je vypocitadna jako podil fondového kapitdlu a poctu vydanych penzijnich jednotek
k danému dni. Penzijni jednotky jsou plipisovany/odepisovany Gcastnikim na zdkladé tydenné stanovované ceny
penzijni jednotky.

Pfipsané a odepsané penzijni jednotky:
(fis. K&) Kapitalové fondy Ostatni polozky Celkem

VK nalezici
podnikatelim

Pripsané penzijni jednotky 4262 -17 4245
Odespané penzijni jednotky -2 0 -2
Zustatek k 31. 12. 2021 4 260 -17 4 243

Mezi odepsanymi penzijnimi jednotkami je odepsdni plateb z divodu storna pohybu platby, storno smlouvy od podatku
ajiné. Z fondu nebyla v roce 2021 vyplacena zadnd davka.



10. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA
Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

Q. NAVRH NA POUZITI ZISKU NEBO VYPORADANI ZTRATY BEZNEHO UCETNIHO
OBDOBI

Predstavenstvo Spole&nosti navrhuje prevést ztratu za obdobi od 29. kvétna 2021 do 31. prosinceve vysi 17tis. KE
do nerozdélené ztraty predchozich let.

11. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVANYCH
OPERACI A OPCI

a. NOMINALNI A REALNE HODNOTY PEVNYCH TERMINOVANYCH OPERACI A
OPCI
Podrozvahové polozky
31. 12. 2021 Pohledavky Zavazky Redlna hodnota
Zajistovaci ndstroje
Terminované ménové operace 4120 4076 44

Celkem 4120 4076 44

Podrozvahové pohleddavky a zdvazky predstavuji nomindini (smluvni) nediskontované hodnoty.

Veskeré vyse uvedené financni ndstroje byly siedndny na mezibankovnim trhu (OTC).

b. ZBYTKOVA SPLATNOST PEVNYCH TERMINOVANYCH OPERACI A OPCI

Nize uvedené Udaje predstavuiji alokaci nomindinich hodnot jednotlivych typd finanénich derivatl k jejich zbytkovym
dobdm do splatnosti.

31. 12. 2021 Do 3 od 3 od1 Nad 5 Bez Celkem
més. més.do rokudo let specifik.
(tis. KS) 1 roku 5 let

Zajisfovaci nastroje
Terminované ménové operace (pohledavky) 2400 1720 0 0 0 4120

Terminované ménové operace (zavazky) 2374 1702 0 0 0 4076



12. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek k obhospodarovani Spolecnosti.

13. CISTE UROKOVE VYNOSY

(tis. K&) 2021

Vynosy z Urok( a podobné vynosy

Z terminovanych vkladd 2
Celkem 2
Cisty Grokovy vynos 2

14. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

(fis. K&) 2021
Naklady na obhospodafovani Fondu 1
Spréavni ndklady celkem 1

Predstavenstvo Spole&nosti v souladu se statuty jednotlivych obhospodaiovanych Gcastnickych fondd rozhodlo pro ob-
dobi roku 2021 o vysi jednotlivych slozek tak, Ze Uplata hrazend spolecnosti z majetku fondl za obhospodarovani majetku
ve fondu je stanovena ve vysi 0,4% a Uplata za zhodnoceni majetku fondu je stanovena ve vysi 10%.

15. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Q. Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu nastroje/tfransakce

(tis. K&) 2021
Zisk/(-) ztrata z operaci s cennymi papiry -2
Zisk/(-) ztr&ta z operaci s derivaty 43
Ostatni kurzové rozdily -59
Celkem -18

Vsechny zisky nebo zfraty z FVTPL jsou z financnich ndstrojd povinné ocenovanych ve FVTPL,



16. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

a. Geografické oblasti
(tis. K&) Ceska repubilka
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 2
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 18
Spravni ndklady 1

17. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

(fis. K&) 31. 12. 2021
Zavazky
Uplata za obhospodarovani fond( 1
Naklady
Uplata za obhospodarovani fond( 1

Mezi nejvyznamngjsi zavazky patfi dplata za obhospodarovani fondd.

18. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAvAzZKU

Ndsledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi financnich ndstroj:

31. prosince 2021

(tis. KS) Povinné ve FVTPL Celkem
Pohledéavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4382 4382
Dluhové cenné papiry 82 82
Kladnd& redind hodnota derivata 44 44
Finanéni aktiva celkem 4 508 4 508

31. prosince 2021

(fis. K&) FVTPL Celkem
Ostatni pasiva 264 264
Vydaje pfistich obdobi 1 1

Finanéni zavazky celkem 265 265



19. FINANCNI NASTROJE A RIZENI RIZIK

a. UvoD

U&etni jednotka je vystavena ndsledujicim rizikim plynoucich z finan&nich ndstrojd:

. averove riziko;
. riziko likvidlity;

. trzni rizika;

. operacni riziko.

Uvedena rizika jsou Spole&nosti efektivné fizena na zakladé implementované strategie fizeni rizik, jehoz nediinou soucasti
je systém fizeni rizik.

Systém fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele mé celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Pri
fizeni rizik GCetni jednotky Spolecnost vychdzi ze strategie fizeni rizik, kterd je integrovana do vnitini pfedpisové zakladny.
Zodpovédnost za stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami fizeni rizik m& odpovédny pracovnik Useku fizeni
rizik.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:

. identifikaci a analyze rizik, kterym je GCetni jednotka vystavena
. nastaveni prislusnych limitd a kontroldm
. a monitorovani rizik a dodrzovani prislusnych limitc.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrdzely zmény trznich podminek a aktivity dcetni jednotky.
Cilem Spole&nosti je vytvotit kontrolni prosttedi, ve které viichni zaméstnanci chapou své role a povinnosti, a to za
pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standard( a metodik.

b. Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finan&ni ztraty G&etni jednotky, pokud protistrana v rdmci finanéniho néstroje nesplni své smiuvni
z&vazky. Toto riziko Ucetni jednotky primdrné vznikd investicemi do diuhovych cennych papirt &i terminovanych vkladd.
i. Rizeni Gvérového rizika

Cilem Fondu v oblasti fizeni Gvé&rového rizika je minimalizovat expozice vidi profistrandm, kde je riziko selhdni vyssi,

a provadéni fransakci s kredibilnimi protistranami. Rizeni Gv&rového rizika zahrnuje nésledujic:

. Formulace Gvérovych zasad ve spoluprdci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici pozadavky na zajisténi, posouzeni
avéroveé kvality &i stupen Gvérové kvality dle Gvérovych ratingl pfi zajisténi souladu s regulatornimi a legislativnimi
pozadavky;

. Schvalovani limitd na maximalini vysi expozice risk manazerem v rdmci pofizeni dluhovych cennych papird;

. Omezeni koncentrace Gveérového rizika v zavislosti na proftistrané/emitentech, geografické oblasti & odveétvi;

. Kontrola dodrzovani stanovenych limitd expozic. Pravidelny monitoring ohledné Gvérové kvality portfolia je

provadén risk manazerem, ktery mlze pozadovat vhodnd népravnd opatfeni.

Soucdasti Uvérovéno rizika je i riziko vyporddani. V okamziku vypordddni transakce mlze Ucetni jednotce vzniknout riziko.

Riziko vypofadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhdni protistrany dostat svému zévazku dodat penézni prostredky, cenné
papiry nebo jind aktiva v dohodnuté vysi. Spoleénost pro fizeni rizika vypofdddani vyuziva limit na maximdaini expozici vidi
jednotlivym protistrandm u nevyporddanych fransakct,

U&etni jednotka toto riziko pro ur&ité typy transakei snizuje vyuzivanim spole&nosti zajistujict vypofadani dané transakce
(settlement/clearing agent). Tim zqjisti, Ze dojde k vyporfaddani transakce pouze tehdy, kdyz obé strany spini své smluvni
zA&vazky.



ii. Ovérova kvalita jednotlivych druht aktiv

Pohleddavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami

Fond dr#i pen&zni prostfedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci v Ceské republice, které
podléhaji dohledu Ceské narodni banky (CNB). Viechny tyto instituce jsou pravideln& monitorovany risk manazerem pro

vyhodnoceni jejich kreditni kvality.

Dluhové cenné papiry

Fond, dle svého statutu mize investovat do diunovych cennych papird, a to pouze v investi¢nim stupni.

K 31. prosinci, Fond investoval do dluhovych cennych papirC s t&mito ratingy:

(fis. K&)

Dluhopisy v investi¢nim stupni
AAA

AA

A

BBB

K 31. prosinci

Ostatni aktiva - derivaty

2021

82

82

82

2021

100 %

0%

100 %

0%

0%

100 %

Uveérové riziko u derivatt povazuje Spole&nost za nemateridlni, jeliko? nerealizované zisky jsou efektivng kryty kolaterdlem
a Spole¢nost md zaveden systém limitd na maximalni Gvérovou expozici plynouci z financnich derivatd.

iii. Koncentrace Gvérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznikd z dlivodu existence investic do dluhovych cennych papird a terminovanych vkladd
s ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji schopnost diuznika/protistrany dostat svym zavazkdm. Diky dostatecné
diverzifikaci, kterd je nedilnou soucdsti celého investicniho procesu, a nastavenému systému investicnich limitd neméla

k datu sestaveni Gcetni zavérky Ucetni jednotka vyznamnou koncentraci Gvérovéno rizika vaci individudinimu dliuzniku

nebo ekonomicky spjaté skupiné diuznikd.
Koncentrace dle sektort

31. 12. 2021

Pohledéavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Celkem

Koncentrace dle zemépisnych oblasti

31. 12. 2021
Pohledéavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Celkem

Finanéni organizace Viadni sektor Celkem
4382 0 4382

0 82 82

4 382 82 4 464

Ceska republika
4 382
82

4464

Celkem

4382

82

4 464



iv. Zajisténi
Fond snizuje Gvérové riziko vyplyvaijici z derivatd uzavirdnim piislusnych zajistovacich smiuv a drzboou kolaterdlu ve formé
pen&znich prostfedkd. Fond neuzavird reverzni repo transakce.

Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané mimo burzovné (OTC) na zakladé patficné smluvni dokumentace

nebo ramcové smiouvy CBA o obchodovani na finan&nim trhu nebo ISDA smiuv (International Swaps and Derivatives
Association master agreements). Na zakladé téchto smluv, v pfipadé Uvérového selhani protistrany, dochdzi k ukonceni
véech transakci s fouto protistranou a je stanovena pouze jedna vyslednd Castka, kterd se nasledné vyporadava.

Fond rovnéz aplikuje dodatecné zajistovaci dohody (Credit support Anex), které pozaduji, aby Fond anebo protistrana
transakce poskytly zgjisténi z d@ivodu zmirnéni Gvérovych rizik. Toto dodatecné zajisténi je vypordddavano na pravidelné
bdzi.

Repo operace

Fond neprovadi ani neuzavird repo operace.

v. Zapoéteni finanénich aktiv a finanénich zavazka

Fond nemd uzavieny rdmcové smlouvy o zapoc&teni na polozky aktiv a pasiv, které nejsou ve vykazu o finanéni pozici
zapocteny.

C. LIKVIDITA

i. Expozice a Fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko dostdt zavazkim Fondu pii Zddostech o zpé&tny odkup, tak i schopnost Fondu likvidovat/
prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijateiném casovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkd pfispévky prijaté od acastnikd, statu a tretich stran ve prospé&ch Gcastnikd.

Fond investuje prevdzné do akcii vefejné obchodovatelnych spolecnosti a vetejné obchodovanych fondd (ETF),
které jsou povazovany za vysoce likvidni, protoze jsou obchodovdany na vyznamnych evropskych a severoamerickych
burzéch.

Cast prostfedkd miize byt investovana do statnich diuhovych cennych papird, které obecné disponuji takté? vysok-

ou mirou likvidity a do korporatnich dlunovych cennych papirl, které mohou byt obecné& méné likvidni, a to zejména

v zavislosti na jejich kreditni kvalité. Fond mizZe rovnéz investovat do neobchodovatelnych podilovych listd, které mohou
byt predmétem urcitych omezeni pti zpétném odkupu. Fond tedy nemusi byt v kazdém okamziku pripraven dostat svym
splatnym zavazkdm z divodu dodatecného casu potfebného na zpené&zeni té&chto investic.

Fond pravideln& vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktute prilivu a odlivu prostfedki
Ucastnikd a ocekdvaného odlivu v kratkodobém horizontu. Fond ddle drZi, jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity,
Cast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako hotovost, kratkodobé terminované vklady a cenné papiry s vysokou
mirou likvidity. V neposledni fadé je na pravidelné bdzi provadéno stresové testovani likvidity Fondu za G¢elem provéreni
pripravenosti Fondu celit extrémnimu odlivu penéznich prostfedkd z Fondu pii snizené likvidité drzenych akfiv.

ii. Zbytkova smiuvni splatnost

Nasledujict tabulky ukazuji zbytkovou smiuvni splatnost finan&nich aktiv a finanénich zavazkd v pfedpokiddanych
nediskontovanych ¢astkach zahrnuijici predpokiddané Urokové platby:



31. porsince

(tis. K&)

FINANCNI AKTIVA
Nederivatova aktiva

Pohledéavky za bankami
a druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry

Celkem nederivatova
aktiva

Derivatova aktiva

Nastroje pro fizeni rizik vE.
zajj. UCetnictvi:

Prijem

Vydaj

Celkem derivatovd aktiva
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky

Zavazky vaci nebankovnim
subjektlim

Celkem nederivatové
zavazky

U&etni
hodnota

4382

82

4464

44

a4

264

264

Nedisk.
penézni

toky

4382

103

4 485

4120
-4 007

112

264

264

Do 1 od1l od3 od1l Nad 5
mésice do 3 mésici  roku do let
mésicl do1 5 let
roku

4382 0 0 0 0

0 0 2 9 Q2

4 382 0 2 9 92

0 2 400 1720 0 0

0 -2 362 -1 646 0 0

0 39 74 0 0

264 0 0 0 0
264 0 0 0 0

ZGstatky uvedené v tabulkdch vyse jsou vypocteny a vykdzdany ndsledovné:

Druh finanéniho nastroje

Zpusoby, piedpoklady a divody pro uréeni zbytkové
smluvni splatnosti

Nederivatové finanéni ndstroje

Nediskontované penézni toky, které zahrnuiji
odhadované drokové platby.

Derivatové financni ndstroje drzené z ddvodu fizeni rizik

Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené
hodnoty pfedstavuji hrubé nomindini penézni toky

z derivaty, které nejsou vypordddvany na netto bdzi
(napt. forwardy, mé&nové swapy, apod.), a ¢isté nomindaini
penézni toky, které jsou vyporfaddany na netto bdzi.




Obchodni derivaty, které jsou soucdsti portfolia, kde se
predpokladd uzavieni danych derivétovych pozic pred
jejich smluvni splatnosti

Redlna hodnota k rozvahovému dni. DGvodem je
skute&nost, ze smluvni splatnosti neodrdzeji riziko likvidity
z téchto expozic, protoze existuje predpoklad, Ze tyto
derivaty budou uzavieny jesté pred datem jejich smluvni
splatnosti. Tyto rediné hodnoty jsou vykdzdny v Casovém
kosi “méné nez 1 mésic”.

Obchodni derivaty, které acetni jednotka uzavrela se
svymi zakazniky

Smluvni nediskontované penézni toky. Divodem je
skute&nost, ze tyto derivaty obvykle nejsou uzavieny
jesté pred datem jejich smluvni splatnosti, a proto se
Uc¢etni jednotka domnivd, Ze smluvni splatnost je klicova
pro pochopeni nacasovani penéznich tokd spojenych
s témito derivaty.

Vydané finané&ni zéruky a nevykdzané Gveéroveé prisliby.

Nejdfivejsi okamzik/olbdobi, ke kterému Ucetni jednotce
mUze vzniknout povinnost pinéni. V piipadé finanénich
z&ruk je maximalni castka z finan&ni zaruky alokovdna do

nejdrivéjsino obdobi (Casového kose), v némz mdze byt
finan¢ni zaruka uplatnéna.

ili. Zbytkova doba splatnosti

31. prosinec Do 3 més.

(tis. K&)

Pohleddavky za bankami a druz. zéaloznami 4382
splatné na pozadani 4382
ostatni pohleddavky 0

Dluhové cenné papiry 0

Ostatni aktiva 26

Celkem aktiva 4 408

Vlastni kapitdl 0

Ostatni pasiva 264

Vynosy a vydaje pfistich obdolbi 1

Celkem zavazky 265

GAP 4143

Kumulativni GAP 4143

Od3meés. Od1roku NadS5 let Bez Celkem
do1roku dob5let specifik.
0 0 0 0 4382
0 0 0 0 4382
0 0 0 0
0 0 82 0 82
18 0 0 0 44
18 0 82 0 4 508
0 0 0 4243 4243
0 0 0 0 264
1 0 0 0
0 0 0 4243 4 508
18 0 82 -4 243
4161 4161 4243 0

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Géetnich hodnot jednotlivych financnich ndstrojd, nikoliv

veskerych penéznich tokl, které z t&chto ndstrojd plynou.




Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuiji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti dobba mezi rozvahovym
dnem a dnem, kdy se stava kazdd jednotliva splatka splatnou.

Sloupec ,bez specifikace™ pro fadek akcie, podilové listy a ostatni listy a fondovy viastni kapitdal (NAV) predstavuje
instrumenty bez definitivnino data splatnosti. U instrumentd s definitivni splatnosti je zafazeni do Easového kose
provadéno na bdzi zbytkového Easu do splatnosti daného instrumentu.

K 31. prosinci 2021 je podil Dlunovych cennych papird, které se stanou splatnymi do 1 roku ve vysi 0 %.

Fond fidi riziko likvidity prfedevsim integrované (ALM piistup), kdy je brana v potaz jak struktura a ocekdvany vyvoj na
strané pasiv Fondu, tak likvidita jednotlivych investicnich instrumentt na strané aktiv. V rdmci provadéni likvidniho
stresové@ni Fondu je likvidita aktiv méfena na zékladé High-Quality Liquid Assets (HQLA) matice:

(tis. KS) 31. 12. 2021
Celkovd likvidni aktiva 4464
Podil likvidnich aktiv na cistych aktivech 106,22 %

d. TRZNI RIZIKA

Nize jsou popsdna vybrand trzni rizika, jimz je Gcetni jednotka vystavena z dGvodu svych expozic, akfivit a fizeni pozic
vzniklych z t&chto aktivit, a déle pak pristupy Ucetni jednotky k fizeni té&chto rizik.

U&etni jednotka je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaii z otevienych pozic transakci s Grokovymi, mé&novymi
a akciovymi néstroji, které jsou citlivé na zmé&ny podminek na finan&nich trzich. U&etni jednotka fidi viechna nize zminénd
rizika zejm. na z&kladé proprietdrnino modelu hodnoty v riziku (VaR).

i. Orokové riziko

Fond mUZe byt vystaven Urokovému riziku v disledku dopadd vykyvi aktudinich trznich Grokovych sazeb. Redind
hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v ddsledku t&chto zmén rdst, ale i klesat.

Fond muzZe byt vystaven Grokovému riziku vzhledem ke skute&nosti, Ze Grocend aktiva maiji réizné splatnosti nelbbo obdobi
zmény/Upravy Urokovych sazeb a také objemy v t1&chto obdobich. Urokové citlivé aktiva Fondu jsou fizena tak, aby
dochdzelo k maximalizaci jejich re@iné hodnoty. Fond nemd omezenu modifikovanou duraci. Urokova expozice je fizena
zejména vzhledem k ocekdvanému vyvoji na financnich frzich v souladu s investicni strategii Fondu.

Fond fidi drokové riziko na denni bdzi v souladu s internimi prepisy a statutem Fondu.

Urokovd pozice je pravidelng& monitorovdna Risk manazerem. Pro monitorovdni Grokové pozice je vyuzivan ukazatel
modifikované durace portfolia a model hodnoty v riziku (VaR).

Fond nepouziva derivaty pro fizeni Urokového rizika.

Nize uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zévazky Fondu. U&etni hodnota t&chto aktiv

a zavazkd a nomindini (pomysind) hodnota Grokovych derivatd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich
splatnosti nebo zné&né Urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z divodu o&ekdvaného pred&asného
splaceni nebo nedefinovanych splatnosti mohou byt nékterd aktiva nebo zavazky alokovéna do jednotlivych obdobi na
z&kladé odborného odhadu.

Nize uvedend tabulka zahrnuje pouze Urokove citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi
v rozvaze Ucetni jednotky.



K 31. prosinci 2021 Do 3 més. Od3més. Od1rokudo Nad>5let Celkem

do 1 roku 5 let

(tis. K&)

Pohledévky za bankami 4382 0 0 0 4382
Dluhové cenné papiry 0 0 0 82 82
Celkem urokové citliva aktiva 4 382 0 0 82 4464
Celkem Urokové citliva pasiva 0 0 0 0 0
GAP 4 382 0 0 82 4 464
Kumulativni GAP 4 382 4 382 4 382 4 464 4 464

ii. M&nové riziko
Rizeni ménového rizika

Aktiva a zévazky v cizich mé&ndch v&etné podrozvahovych angazovanosti predstavuiji expozici G¢etni jednotky vici
ménovym riziklim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty.

U&etni jednotka Fidi mé&nové riziko v souladu se Statutem Fondu. Mé&nové riziko je Risk manaZerem mé&Feno na zakladé
modelu hodnoty v riziku (VaR). Ménové expozice je soucdsti investicni strategie Fondu a jeho taktické alokace v zavislosti
na oCekdvaném vyvoji na finanénich trzich. Majetek fondu musi byt plné zajistén vaci ménovému riziku.

Pro efektivni fizeni mé&nového rizika Gcetni jednotka vyuzivd ménové derivaty (FX Swap, FX Forward).

Expozice k ménovému riziku

Devizovd pozice Ucetni jednotky v nejvyznamnéjsich méndch je nasledujic:

(tis. K&) EUR K& Celkem
Pohledévky za bankami 4007 375 4382
Dluhové cenné papiry 0 82 82
Ostatni aktiva 0 44 44
Celkem 4 007 501 4 508
Ostatni pasiva 0 264 264
Viastni kapitdl 0 4243 4243
Vynosy a vydaje pfistich 0 1 1
obdobi

Celkem 0 4 508 4 508
Dlouhé pozice 0 4120 4120

podrozvahovych ndstrojd

Kratké pozice 4076 0 4076
podrozvahovych ndstrojt

Cista devizova pozice -69 113 44



ili. Akciové riziko/ cenova rizika
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstrojd drzenych v portfoliu U¢etni jednotky a finan&nich derivatd
odvozenych od t&chto ndstrojl. Hiavnim zdrojem tohoto rizika je olbchodovani s akciovymi ndstroji (akcie, ETF). Rizika

akciovych ndstrojd jsou fizena v rdmci investicniho procesu dostatecnou diverzifikact (sektorove, regiondiné) a na
z&kladé statutdrnich a zakonnych limitd,

Fond sleduje koncentraci akciovych, ale i dlunovych ndstrojd podle odvétvi:

(fis. K&) 31. 12. 2021
Statni sektor 82
Celkem 82

K 31. prosinci 2021 Fond neinvestoval vice jak 10 % Cistych aktiv do akciovych ndstrojl jednoho emitenta.

iv. Analyza citlivosti trZznich rizik pomoci metody Value-at-Risk (VaR)

Trzni rizika plynouct z investi¢nich aktivit (investicnino portfolia) G¢etni jednotky jsou fizena metodou Value at Risk. Value
at Risk predstavuje potencidini ztrétu z nepfiznivého pohybu na frhu v daném casovém horizontu na uréité Grovni
spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZzstvi scénditl potenciondiniho
vyvoje finan&nich frhad. Je vyuzivén proprietdrni model spole&nosti Bloomberg. Value af Risk je mé&feno na bdézi mésicniho
intervalu drzby a drovni spolehlivosti 99 %. Vysledky modelu jsou pravidelné statisticky zpé&tné testovany a porovnavany
se skutecnymi vysledky dosazenymi na finan&nich trzich a v pfipadé zisténych nepresnosti je model upraven tak, aby
odpovidal aktudinimu vyvoji na financnich trzich.

NiZe jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik. Fond vznikl v prdlbé&hu roku 2021, a tak z ddvodu velkych
pocatecnich piitokd do Fondu zptsobujici pravidelnou nestabilitu v jeho struktufe neni uvadéna primérnd hodnota VaR
za rok 2021.

v % z &isté hodnoty aktiv K 31. prosinci Pramér

2021 2021
VaR Urokovych néstrojt 0,07 N/A
VaR ménovych ndstrojd 0,00 N/A
VaR akciovych ndstrojt 0,00 N/A

K 31. prosinci 2021 ¢inilo celkové VaR za viechna trzni rizika 0,07 % Cisté hodnoty aktiv. Tato hodnota neni rovna souctu
VAR za jednotliva rizika z dGvodu korelace mezi jednotlivymi riziky.

Limity pro fizeni trzniho rizika

Limity pro trzni rizika jsou aktudiné stanoveny na zakladé statutarnich a zakonnych podminek, interni limity pro trzni rizika
nejsou stanoveny, aviak Usek fizeni rizik mdze v z&vislosti na trzni situaci &i jinych faktorech navrhnout aktivaci internich
limitd.

Veskeré pripadné limity pro fizeni trznich rizik nad rédmec limitd statutdrnich a zéakonnych jsou navrhovany ve spoluprdci

Useku fizeni rizik a Useku portfolio managementu. Schvdleni internich limit pfedchdzi projedndni v radmci investiéniho
vyboru Spole&nosti a podléhd schvalovani predstavenstva Spolecnosti.

v. Stresové testovani

U&etni jednotka provadi v souladu s legislativnimi pozadavky stresové testovani Grokového, mé&nového, akciového rizika
a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scéndire vyznamnych pohybd na finanénich trzich a modeluje jejich dopad

na Cistou hodnotu aktiv G&etni jednotky. Spole&nost pro tento typ stresového testovani vyuziva proprietarni model
spole¢nosti Bloomberg. Stresové testovani likvidity probihd na zékladé interniho modelu navrzeného dle relevantnich



regulatornich poZzadavkl a metodik. PouZité modely stresového testovani jsou pravidelné revidovany pro aktudinost
vstupnich parametrd. U&etni jednotka nemd stanoveny limity na tyto stresové scéndife, aviak o jejich vysledcich jsou
dot&ené Useky pravideln& informovany.

e. OPERACNI RIZIKO

Operacni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych &i chybnych vnitinich procest, ze selhdni provoznich
systémU &i lidského faktoru, popfipadé z vnéjsich uddlosti. Toto riziko mlze byt relevantni zejména ve vztahu k opatrovani
majetku Fondu (vedeni prislusnych evidenci investicnich ndstrojd, opatrovani majetku depozitdfem a ostatni custody
sluzby).

Operacnirizika jsou inherentni soucdsti viech procest a cinnosti obhospodarovani majetku Fondu a jsou Spole¢nosti
fizena zejm. na zakladé zavedené mapy operacnich rizik (Business Impact Analysis), funk&ni detekci vyskytu uddlosti,
které jsou predmé&tem operacniho rizika, existence pfislusného reportingu a rozhodovacich pravomoci ohledné feseni
uddlosti, financniho kryti vyskytu uddlosti, které jsou predmétem operacniho rizika a v neposledni fadé také pravidelného
vyhodnocovani systému fizeni operanich rizik a dodrzovéani dodatecného kapitdlu v souladu s regulatornimi pozadavky.

f. DOPAD COVID-19

Pandemii COVID-19 Ize povazovat za zejména exogenni Sok s pfimymi i nepfimymi dopady na cely finan&ni trh.
Omezend mobilita obyvatel a s ni spojené okamzité dopady skrze nizsi poptdvku nejvice zasdhly sektory jako napr.
spotfebni zZboZi (restaurace, sluzby), energie &i letectvi. Akcie z t&chto sektord tak zaznamenaly v pfedchozim roce
nejvétsi poklesy, a i naddle je u nich riziko moznych lockdown( trhem v omezené mite ocenovano.

Celkoveé viak byly akciové trhy v roce 2021 na rlstové viné v reakci na pokracujici oziveni jednotlivych ekonomik
podpofené masivnimi fisk&lnimi i monetdarnimi stimuly spolu s dalsim uvolfovanim restrikei spojenych s COVID-19

a postupnou proockovanosti obyvatel. V oblasti Grokového rizika doslo k rdstu vynost diuhopist (a poklesu jejich cen)
predevsim v reakci na proinflaéni tlaky vyvolané jak ndkladovymi Soky v podobé narusenych dodavatelskych fetézct
zplsobenych ¢isté pandemii COVID-19, tak sinou poptévkou pramenici z prehfatého trhu prace (hlavné CR, USA),
kterd byla viditelnd jiz pfed samotnou pandemii COVID-19. Centrdini banky tak postupné zahajuji (&i jiz zahdijily) cyklus
zvySovani ménoveé-politickych Urokovych sazeb.

Kreditni riziko vyjadiené rizikovymi pfirdzkami zGstalo nizké, kdy korpordtni a vysoce dro&ené diuhopisy v roce 2021
ndsledovaly oZiveni viditelné na akciovych trzich. Z pohledu ménového rizika pokracovala koruna v roce 2021

v dlouhodobém trendu posilovani vaci hlavnim méndm (EUR, USD), a to jak z divodu uklidnéni situace zpUlsobené
COVID-19, tak zejména diky brzkému zahdjeni restriktivni politiky Ceské narodni banky (oproti FED &i ECB). Fond byl po
vétsinu Casu pIné ménove zajistén, a tak byly cizomé&nové investice Gcastnikd vaci ménovému riziku plynoucimu z posileni
koruny uchranény. Z pohledu operacniho rizika a rizika likvidity nedoslo v roce 2021 k vyznamnym uddlostem, které by
mély na Fond viiv a byly zplsobeny COVID-19.

20. REALNA HODNOTA

a. OCENOVACI METODY

U&etni jednotka stanovuje redinou hodnotu instrumentu za pouziti kdtované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument,
pokud je k dispozici. Aktivni frh je trh, na kterém se fransakce pro aktiva &i zvazky uskuteCiuji dostatecné Easto
a v dostatec¢ném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kétovand cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Ucetni jednotka pouzije ocefiovaci techniky, které
maximalizuji vyuZziti relevantnich pozorovatelnych vstupd a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupl. Vybrand
ocenovaci technika zahrnuje viechny z faktorl, které by G¢astnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redinou hodnotu, kterd odrdzi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti z&vazku v r&dmci fadné transakce mezi G¢astniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:

o modely na bdzi ¢isté soucasné hodnoty diskontovanych peneznich tokd,



. porovndni s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovndani),
. a jiné ocenovaci modely.

Pfedpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metoddch zahrnuiji:

. bezrizikové drokové miry (risk-free interest rates),
. Gveérové marze (credit spreads),
. ménové kurzy.

b. HIERARCHIE REALNE HODNOTY

U&etni jednotka stanovuje rediné hodnoty za pouZiti ndsledujict hierarchie reéiné hodnoty, kterd odréi vyznamnost
vstupl pouzitych k ocenéni.

. Uroven 1: Vstupy na Grovni 1 jsou (neupraveng) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva & zavazky,
k nimZ ma Ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.
. Uroven 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou piimo (1. jako

ceny) nebo neptimo (1j. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum &i zavazek. Tato droven zahrnuje
nastroje ocenované za pouzitt:

. kétovanych cen pro podobné ndstroje na aktivnich trzich;
. kétované ceny pro identické nebo podobné ndstroje na trzich, které jsou povazovdny za méné nez
aktivni;
. nebo jiné ocefovaci metody, ve kterych viechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich adajd.
. Uroven 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato drover zahmuje viechny ndstroje, pro

které ocenovaci metody zahrnuiji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny
dopad na ocenéni nastroje. Tato droven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kdtovanych cen
pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné dpravy nebo predpoklady jsou vyZzadovany, aby
odrdzely rozdily mezi nastroji.
U&etni jednotka povazuje fransfery mezi jednotlivymi drovn&mi hierarchie rediné hodnoty provedené ke konci G&etniho
obdobi, v kterém dand zména nastala (/ provedené na zacatku Ucetnino obdobi, ve kterém dand zména nastala /
v okamziku uddlosti nebbo zmény okolnosti, které zapficinily pfevod).

C. PROCESY A KONTROLY

U&etni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redinou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji nésledujict:

. ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;

. znovuprovedeni vypoctl na zakladé modeld;

. kontrola a schvdleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

. Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani modeld vaci uskutecn&nym trznim transakcim;

. analyza a investigace vyznamnych dennich rozdild v ocenéni;

. kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén v rediné hodnoté

v rdmci Urovné 3 v porovndni s pfedchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni rediné hodnoty, pak G&etni jednotka
zvazuje a dokumentuje ddkazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, Zze ocenéni splfuje pozadavky IFRS.
Toto zahrnuje nasledujic:

. oveéfeni, ze broker je schvdaleny Gcetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho ndstroje;

. pochopeni, jak redind hodnota byla stanovena a rozsah, jakym pfedstavuje skutecnou trzni fransakci a zda
redind hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

. pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redinou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby
reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

. pokud existuje nékolik kotact pro stejny financni nastroj, pak jak redind hodnota byla ur¢ena za pouziti t&chto

kotaci.



d. FINANCNI NASTROUJE, KTERE JSOU V ROZVAZE VYKAZANY V REALNE HODNOTE

V ndsledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné redinych hodnot financnich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou
vykdzdny v rediné hodnoté v rozvaze:

(tis. K&) droven 1 droven 2 droven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledéavky za bankami 4 382 0 0
Dluhové cenné papiry 82 0 0
Kladnd& redind hodnota derivata 0 44 0
FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni finaneni zavazky 0 264 0
Vydaje piistich obdobi 0 1 0

i. Pfevody mezi Grovni 1 a Grovni 2
V prdbéhu roku 2021 nedoslo k z&ddnym presuntm mezi Grovni 1 a drovni 2.

ii. Pouzité ocenovaci techniky a vstupni velié¢iny

U&etni jednotka vyuziva k uréeni rediné hodnoty ndsledujici ocefovaci techniky a vstupni veliiny:

Pohledavky za bankami

V piipadé vkladd na béznych Uctech se Gcetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti t&chto pohleddavek blizi jejich
rediné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlinych hodnot zafazena do Urovné 1. Terminované vklady jsou
ocenovany modelem diskontovanych penéznich tokd a jejich redind hodnota je v hierarchii zafazena do Grovné 2.
V prdbéhu bézného Ucetnino obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Dluhové cenné papiry
Pokud existuji, pak pro stanoveni rediné hodnoty jsou pouzity kétované ceny na aktivnim trhu pro identické dlunové
cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid cen, protoze takové

ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price™ dle IFRS 13. V pfipadé zna&ného rozsiteni rozpéti (spreadu) mezi
bid a mid cenou jsou diuhopisy ocenovany pomoci bid ceny.

V prdbéhu bézného Ucetnino obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupu.
Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kétované majetkové cenné papiry

Kétované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kdtované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument, jsou
pouzity tyto ceny (Uroven 1).

Ostatni aktiva/pasiva - Derivaty - FX forwardy

RedInd hodnota FX forwardl je stanovena na zakladé soucasné hodnoty penéznich tokd vyplyvajicich z daného derivatu
s piihlédnutim k trznim vstupUm jako jsou kurzy ménovych spotd a forwardl a referenéni Urokové sazby, apod. (Groven 2).

V prdbéhu bézného Ucetnino obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.



Ostatni pasiva s kratkou dobou splatnosti

Fond pro takovd pasiva ocekdavd, Ze jejich redind hodnota se bude blZit jejich nabéhlé hodnoté vzhledem ke kratké
dobé splatnosti a vysoké Uvérové kvalité protistran (Grover 2).

ili. Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro Groven 3

Fond v rozhodném obdobi neocenoval zadné finan&nich instrumenty redinou hodnotou v Grovni 3.

e. FINANCNI NASTROJE, KTERE NEJSOU V ROZVAZE VYKAZANY V REALNE
HODNOTE

K 31.prosinci 2021 neni zadny finan&ni ndstroj, ktery by nebyl v rozvaze vykdzan v rediné hodnoté.

21. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

Veskeré Ucetni transakce jsou zahrnuté v rozvaze

22. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Na konci Unora 2022 zautocila armdada Ruské federace na Ukrajinu. Pro Spolec¢nost to nepredstavuje vyznamné riziko,
které by si vyzadalo Upravu Ucetni zaveérky Spole&nosti. Dopad na jednotlivé Ucastnické fondy nebyl vyznamny, protoze
Spole&nost sousttedila investi¢ni strategii na ,z&padni™ trhy a piimd expozice na dot&end teritoria byla nulové. Déle
Spole&nost reagovala snizenim expozice na evropské trhy, které jsou vice dot&eny vzniklou situaci. U dluhopisovych
investic Spole&nost zoomalila tempo réstu durace, protoze o&ekdva rlst inflace vysoko na cil stanoveny Ceskou nérodni
bankou.

K datu sestaveni G¢etni zavérky nejsou vedeni Spole&nosti zndmy zadné jiné vyznamné ndsledné uddalosti, které by si
vyz&adaly Upravu Ucetni zaveérky Spolecnosti.

%4/7/1:\_ ﬂq/ Poncalor B 4

Mgr. Martin Svec Ing. Stanislav Burian Bc. Markéta Vokfinkova, DiS.
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva Clen pfedstavenstva
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Ing. Lucie Jurni¢kova Ing. Marek Ditz
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Zakladni informace

Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Spole&nost™) predklddd ve smyslu vyhldsky &. 117/2012 Sb., o podrobné&jsi Gpravé
¢innosti penzijni spole¢nosti a Gcastnického fondu, vyro&ni zprévu s prfiméfenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Dluhopisovy u¢astnicky fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s. (ddle jen ,Fond”) je souborem majetku, ktery ndlezi viem
Ucastnikdm a jinym osobbdm, na které preslo préavo na vyplaceni prostfedkd Ucastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich
jednotek. Majetek Fondu obhospodaruje Spolecnost svym jménem a na Ucet Ucastnika. Tento majetek neni soucasti majetku
Spolecnosti, kterd jej obhospodaruje. Zakladem investovani Fondu jsou statni dluhopisy a dluhopisy zavedenych spole&nosti
ze stabilnich obor.

Zakladni udaje o Spoleénosti
Ndazev Rentea penzijni spolecnost, a.s.

Obchodni rejsttik spolec¢nost zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.

zn. B 25850

Sidlo Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, Ceské republika

IC 097 01125

Akciondfi Partners Financial Services, a.s. 50,01 %
Partners PeniN, a.s. 49,99 %

Auditor KPMG Ceské republika Audit, s.ro., IC: 496 19 187, se sidlem Pob¥ezni 648/1a, 186 00
Praha 8, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
C 24185

Depozitar Ceska spotitelna, a.s., IC: 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4,

Datum vzniku
Zahdjeni €innosti

Pfedmét podnikdni

Organy Spolecénosti

zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1171

25. listopadu 2020

21. Cervna 2021

Shromazdovani piispévkd Ucastnika, prispé&vkld zaméstnavatele a statnich prispé&vki
podle zdkona &. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim sporeni, ve znéni pozdéj§ich
predpist za Ucelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd, obhospodafovani
majetku v U¢astnickych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijnino sporeni.

Predstavenstvo
Mgr. Martin Svec Pfedseda predstavenstva den vzniku ¢lenstvi a funkce: 25. listopadu 2020
Ing. Stanislav Burian Mistopredseda predstavenstva  den vzniku Elenstvi a funkce: 25. listopadu 2020
Ing. Lucie JurniCkova Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Bc. Markéta Vokfinkovd, Dis.  Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Ing. Marek Ditz Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Dozor¢i rada

Mgr. Simona Machulové Pfedseda dozor&i rady den vzniku funkce: 30. listopadu 2020

den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Ing. Martina Kvicalova Clen dozor&i rady den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
RNDr. Zuzana Kepkova Clen dozor&i rady den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020



Portfolio manazer Fondu

Spolecnost povétila vykonem cinnosti obhospodafovani majetku véech Gcastnickych fondd spolecnost Partners investicni
spole&nost, a.s. se sidiem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 247 16 006, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 16374 (ddle jen ,PIS”), a to na z&kladé smlouvy o vykonu Einnosti
obhospodarfovani majetku zakaznika.

Hlavni osoby podilejici se u PIS jako obhospodafovatele na obhospodafovani majetku Ucastnickych fondd:

Ing. Mgr. Martin Madat, CFA, FRM - portfolio manazer
Ing. Ondfej Kondk - portfolio manazer

Mgr. Martin Tomdanek - portfolio manazer

Osoba zaqjistujici Gschovu nebo jiné opatrnovani majetku Fondu
pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak opatrovdno vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku Fondu zajistuje pouze Depozitér Fondu.

Identifikace majetku
jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni 31. prosince 2021, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a rediné hodnoty na konci rozhodného obdobi

ISIN Nazev cenného papiru Ména Typ Pofizovaci Redlna Podil na
cena hodnota majetku
(v tis. KS) (v tis. KS) Fondu
BU Ceskd spofitelna CZK bézny ucet 95979 95979 74,94 %
Terminovany vklad CZK terminovany 9 900 9 901 7,73 %
UniCredit Bank vklad
Terminovany vklad PPF CZK terminovany 9 900 9904 7,73 %
Banka vklad
|IEOOBOM62X26  iShares EU Infi Bonds EUR ETF/dluhopis 5127 5051 4,71 %
CZ0003535809 GEVORKYAN 4,5/2026 EUR dluhopis/ 2 557 2 449 2,29 %
korporatni
CZ0008040318 MONET CP CZK akcie 1 868 1973 1.84 %

Uddje o soudnich nebo rozhodéich sporech

Fond nebyl a neni U¢astnikem soudnich nebo rozhodcich spord, kde by hodnota predmétu sporu prevysovala 1%
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi.



Informace o fondovém viastnim kapitalu Fondu
a fondovém vlastnim kapitélu pfipadajicim na jednu penzijni jednotku k 31. prosinci rozhodného
obdobi a za pfedchozi tfi uplynulé obdobi

Cena jednotky (v K¢) NAV (v K&)

31.12. 2021 1,0019 107 316 458
Net asset value (NAV) = Cistd hodnota aktiv

Povoleni k vytvoFeni Fondu, jeho? sou&dsti je schvdleni statutu a depozitare Fondu, udélila Ceska ndrodni banka
Spole&nosti pod Cj.: 2021/054314/CNB/570 dne 27. kvétna 2021 a nabylo pravni moci dne 29. kvétna 2021. Jednd se
0 prvni obdobi Fondu.

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky

1,0040
1,0030
1,0020
1,0010
1,0000
0,9990
0,9980
0,9970
0,9960

0,9950

Informace o skladbé a zménach majetku ve Fondu

AKTIVA (v tis. K&) 31. 12. 2021
Pohleddvky za bankami 115779
a) splatné na pozadani 95979
b) ostatni pohleddavky 19 800
Dluhové cenné papiry 4243
a) vydané viastnimi investicemi 1780
b) vydané ostatnimi osobami 2 463
Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 025
Ostatni aktiva 1024
CELKEM 128 071

[5/



Informace o uUplaté uréené Spoleénosti

(v tis. K&) 31.12.2021
Uplata za obhospodarovani 92
Uplata ze zhodnoceni 2

Uplata ur&end Spole&nosti za obhospodafovani majetku Fondu &inila na konci rozhodného obdobi 1 % z prima&ré ro&ni
hodnoty viastniho kapitdlu Fondu a 15 % z kladného rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky v pifislusném obdobi

a nejvyssi prameérné rocni hodnoty penzini jednotky v letech pfedchdzejicich prislusnému obdobi od vzniku Fondu
vyndsobené pramérnym podctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

Informace o kvantitativhich omezenich a metodach,
které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji k efektivnimu
obhospodarfovani majetku v Ucastnickém fondu

ZA&kladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typU finan&nich ndstrojl v portfoliu, které jsou stanoveny
v souladu s poZzadavky Zakona &. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporent, statutem a investieni strategii.
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Zprava nezavisiéno auditora

U&etni zaveérka k 31.12.2021
Pfiloha Ucetni zavérky
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro ucastniky Dluhopisovy
ucastnicky fond, Rentea penzijni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ugetni zavérky fondu Dluhopisovy u¢astnicky fond, Rentea
penzijni spole¢nost, a.s. (ddle také ,Fond") sestavené na zakladé Ceskych ucetnich
predpis(, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2021, vykazu zisku a ztraty za obdobi
od 29. kvétna 2021 do 31. prosince 2021 a pfilohy v Ugetni zavérce, ktera4 obsahuje
popis pouZitych podstatnych G&etnich metod a dal& vysvétlujici informace. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ticetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2021 a nakladd a vynosl a vysledku jeho hospodafeni za
obdobi od 29. kvétna 2021 do 31. prosince 2021 v souladu s geskymi ugetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v souladu se zédkonem o auditorech a standardy Komory auditorli
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ugetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Zze dikazni informace,
které jsme shromézdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole&nosti Rentea penzijni spolecnost, a.s. (dale
také ,Spole¢nost’).

Nas vyrok k acetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je vSak souCasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ggetni zévérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ggetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o U&etni jednotce ziskanymi béhem
auditu udetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech

KPMG Cesk4 republika Audit, s.r.o., spoleénost s rudenim omezenym a &len globélni sité  Obchodni  rejstfik  vedeny 1IC0 49619187
isly y KPMG p zenych ke KPMG { Limited, Méstskym soudem v Praze  DIC CZ699001998
anglické privatni spoleénosti s ruenim omezenym zéarukou. oddil C, viozka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra




vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovéany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky
pravnich predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda piipadné nedodrZzeni uvedenych pozadavkd
by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informacl.

Na z&kladé provedenych postupl, do miry, jizZ dokazeme posoudit, uvadime, Ze

o ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni z&vérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ugetni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zaklad& poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materidlni) v&cné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spole¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s &eskymi G&etnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni dcetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v u€etni
zavérce zdleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pii sestaveni Ggetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukong&eni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou reéinou
mozZnost, nez tak uginit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozorgi rada
Spole&nosti.

Odpovédnost auditora za audit acetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni} nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfim&fena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
v&ech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodid nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materiaini), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim
zéakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat

b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnost:

* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy



reagujicl na tato rizika a zlskat dostateéné a vhodné dlkazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidini) nespravnost, k niz doSlo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
sougasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na tginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych G&etnich
odhad( a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v piiloze v u¢etni zavérce Fondu.

Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ugetni
zavérky statutarnim organem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v piiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepietrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.



KPMG!

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfiej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Géetni zavérky fondu
Diuhopisovy ucastnicky fond, Rentea penzijni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2021, na
jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 2. kvétna 2022

v (Q ci;uﬂr;lxlc« Aol KLy ¥
Ing. Ondrej Fikrle

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidengéni Cislo 71 Evidencni gislo 2525
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Uéetni zavérka

U&etni zavérka za rok kondici 31. prosincem 2021

ROZVAHA
k 31. prosinci 2021
AKTIVA (tis. K&) 31. 12. 2021
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 1156779
a) splatné na pozadani 95979
b) ostatni pohleddavky 19 800
4 Dluhové cenné papiry 4243
a) vydané viadnimi institucemi 1780
b) vydané ostatnimi osolbami 2463
6 Akcie, podilové fondy a ostani podily 7 025
11 Ostatni aktiva 1024
AKTIVA CELKEM 128 071
PASIVA (tis. KS) 31. 12. 2021
4 Ostatni pasiva 20 661
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 94
Cizi zdroje celkem 20 755
12 Kapitdlové fondy 107 252
156 Zisk nebo ztrata za G€etni obdobi 64
Vlastni kapitdl celkem 107 316
PASIVA CELKEM 128 071
PODROZVAHOVE POLOZKY (tis. K&) 31. 12. 2021

Podrozvahova aktiva
4 Pohleddvky z pevnych terminovanych operaci 80 244
7 Hodnoty predané do Uschovy, do sprdavy a k ulozeni 107 317
Podrozvahova pasiva

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 79 289



U&etni zavérka za rok koné&ici 31. prosincem 2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od 29. kvétna 2021 do 31. prosince 2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (tis. K&)

19

23

24

Vynosy z Grokd a podobné vynosy
z toho: Uroky z diunovych cennych papirt
z toho: Uroky z terminovanych vkladd
Vynosy z akcii a podill
c) ostatni vynosy z akcii a podilt
Vynosy z poplatkd a provizi
Ndklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZzné ¢innosti pred zdanénim
Dan z pfijmU

Zisk nebo ztrata za téetni obdobi po zdanéni

2021

142

26

116

75

75



Pfiloha Géetni zavérky
za obdobi od 29. kvétna 2021 do 31. prosince 2021

1. OBECNE INFORMACE

a. ZALOZENI A CHARAKTERISTIKA FONDU

Vznik a charakteristika fondu

Dluhopisovy Ucastnicky fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s. (ddle jen ,Fond™) byl vytvofen Rentea penzijni spole&nost,
a.s., IC: 097 01 125 se sidlem Turkova 2319/5b, Praha 4, 149 00 (ddle jen .Spole&nost™) jako G&astnicky fond, ktery neni
samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spole&nosti. Fond byl vytvoren na zakladé povoleni Ceské narodni
banky, vydaného dne 27. kvétna 2021, Cj.: 2021/054314/CNB/570, které nabylo pravni moci dne 29. kv&tna 2021.

Fond je Ucastnickym fondem ve smyslu § 93 Zdkona o doplrikovém penzijnim spofeni. Fond nemad préavni osobnost. Je
souborem majetku, ktery ndlezi véem jeho Ucastnikiim a jinym osobdm, na které pieslo pravo na vyplaceni prosttedkl
Gc¢astnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek. Majetek v Gcastnickém fondu obhospodafuje penzijni
spolec¢nost svym jménem a na Ucet Ucastnikl. Majetek v Gcastnickém fondu neni soucdsti majetku penzijni spolecnosti,
kterd jej obhospodatuje. Uselem G&astnického fondu je zhodnocovat prostfedky G&astnikel investovanim do pipustnych
aktiv v souladu se Zdkonem o doplrikovém penzijnim spofeni a statutem Ucastnického fondu pri dodrzeni zasad rozlozeni
rizika spojeného s investovanim.

Fond nema pravni osobnost a nema zadné zaméstnance.

U&astnici dopliikového penzijniho spofeni

K 31. prosinci 2021 spravoval Fond prostifedky 1 846 Gcastnikd doplikového penzijniho sporent.

Informace o depozitafi

Depozitdfem Fondu je Ceskd spofitelna, a.s., se sidiem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 452 44 782 (ddle
jen ,Depozitér”). Depozitdr je osoba, kterd je na zékladé depozitdiské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Gcastnickych fondd, ziidit a vést penézni Uty a evidovat pohyb veskerych pené&znich prostfedkd ndlezicich do majetku
Ucastnickych fondd a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Gcastnickych fondd.

Investiéni strategie

Fond podiéhd regulacnim pozadavkim Zakona. Ve smyslu Zdkona je Fond specidinim fondem cennych papird. Fond

se zaméfuje na investice do cennych papirl nebo uklddd ziskané prostredky na zvIGstni Ucty u bank. Statut Fondu ddle
obsahuje informace o zpUsobu stanoveni budouci hodnoty investované Edstky, kterd vyplyva ze zvolené investicni
strategie. U&astnicky fond mlze investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované vklady
uvedené v Zékoné. Limity Fondu jsou dodrzovény na zékladé Zakona, piipadné jsou v souladu se Zdkonem upraveny

ve statutu Fondu. Prostfedky shromdzdéné ve Fondu, které nejsou investovdny do cennych papirl fondd kolektivnino
investovani nebo doplnikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého mize
investovat specidlni fond cennych papird dle Zakona.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Za&kladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna préva a povinnosti mezi podilniky Fondu a Spolecnosti,
obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi ddaje nezbytné pro investory

k zasvecenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou bé&znému investorovi. Statut Fondu vydava

a aktualizuje jeho obhospodarovatel.

Udaje o pentzijni spoleénosti a obhospodarovateli

Spole¢nost je penzijni spolecnosti ve smyslu platnych zakonU a vystupuje jako pravnickd osoba, jejiz predmétem Sinnosti
je shromazdovani prispévkd Ucastnika, pfispévkd zaméstnavatele a statnich piispévkd podle Zakona o doplikovém
penzijnim spofeni za Ucelem jejich umistovani do Ucastnickych fondd, obhospodarovani majetku v Gcastnickych fondech
a vypldceni davek doplikového penzijniho sporent.



b. PREDSTAVENSTVO A DOZORCI RADA SPOLECNOSTI

Predstavenstvo

Pfedseda: Mgr. Martin Svec
Mistopredseda: Ing. Stanislav Burian
Clen: Bc. Markéta Vokiinkova, DIS.
Clen: Ing. Lucie Jurnidkova

Clen: Ing. Marek Ditz

Spole¢nost zastupuje vzdy predseda predstavenstva spole&né s jednim ¢clenem predstavenstva anebo mistopfedseda
predstavenstva spolec¢né s jednim &lenem predstavenstva.
Dozoréi rada

Pfedseda: Mgr. Simona Machulova

Clen: Mgr. Martina Kvigalova

Clen: RNDr. Zuzana Kepkova
Vybor pro audit

V souladu s podminkami uréenymi ustanovenim § 44b zdkona &. 93/2009 Sb., o auditorech, pIni funkci vyboru pro audit
ve Spolec¢nosti dozor¢i rada, jejiz Elenové jsou uvedeni vyse.

C. ORGANIZACNI STRUKTURA

VALNA HROMADA

PREDSTAVENSTVO
pfedseda predstavensiva = generdl
mistopredseda predstavenstva = feditel IT
&len predstavensiva = provozni feditel
&len pfedstavenstva = investiéni feditel
&len pfedstavenstva = feditel produkiového
managementu

DOZORCI RADA /
VYBOR PRO AUDIT

Poradni orgény Provozni feditel
Oddéleni vnitfniho (RACC, Investicni
auditu vybor)

Reditel IT

Generdini feditel

Generdini feditel Oddélent
compliance

Generdini feditel

Investicni feditel

LEGENDA N
Reditel produktového managementu
)  Outsourcing externt

@ Outsourcing - skupina Partners.
@D Zameéstnanec - Castecny Gvazek Reditel produktového managementu
- Zaméstnanec - piny Gvazek
[ ] Smiouva o vykonu funkce
Redifel produktového managementu

Reditel produkfového managementu

iiii?lﬁ

d.  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

U&etni zavérka byla pripravena na zakladé G&etnictvi vedeného v souladu se:

. zakonem o Ucetnictvi . 563/1991 Sb.,
. vyhl&skou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
. Ceskymi Ucetnimi standardy pro finan&ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.



Tato Ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhldskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi
usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zaroven tato vyhldska
v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Gcetni jednotka pro Ucely vykazovani financnich ndstroju, jejich ocenovani a uvadéni
informaci o nich v priloze v UCetni zavérce postupovala podle mezindrodnich Gcetnich standardd upravenych pfimo
pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplathovani mezindrodnich Ucetnich standardd (ddle jen “mezindrodni GCetni
standard” nebo . IFRS™).

U&etni z&vérka byla zpracovana na principech Easového rozliseni ndkladt a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych finanénich ndstroju ocenovanych redinou hodnotou.

U&etni z&vérka vychdzi z predpokiadu, Ze G&etni jednotka bude nepretrzité pokradovat ve své &innosti a Ze u ni

nenastava zadnd skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den U&etni zavérky je 31. prosinec 2021. B&Zné Ucetni obdobi je od 29. kvétna 2021 do 31. prosince 2021,
jednd se o prvni G¢etni obdobi a z tohoto divodu nejsou uvadény srovnatelné adaje.

Viechny uvedené Udaje jsou v tisicich K& (fis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zavorkach predstavuji zdpornd
Cisla.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovand.

2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI
UCETNI ZAVERKY

Podstatné Gcetni metody a pravidla pouzitd pri sestavovani této Gcetni zaveérky jsou uvedena nize.

Q. DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni G&etniho piipadu zejména:

o den vyplaty nebo prevzeti obé&ziva,

o den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

o den provedeni platby,

. den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z G&tu,

o den sjedndni a den vypordddani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich ndstrojd nebo komodit
s takovym terminem doddani, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vypofdddni neni delsi nez 2 dny,

o den sjedndni a den vyporfdddani obchodu s derivaty,

U&etni jednotka zvolila, e spotové obchody (1. G&etni pripady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
doddni) se v den sjedndni obchodu vykazuiji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

U&etni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (1. i&etni piipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
dodadni) se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v piislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan&nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato
prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b. FINANCNI AKTIVA A FINANCNI ZAVAZKY

i. Zauétovani a prvotni ocenéni

U&etni jednotka prvotné zal&tuje vybrand finan&ni aktiva a finan&ni z&vazky (napt. pohledavky za klienty, zévazky vi&i
klientdm, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. Vechny ostatni inancni ndstroje (v&etné spotovych ndkupl a prodejl
finan&nich aktiv) jsou zatctovany k datu siedndni obchodu, coz je datum, kdy se Ucetni jednotka stane stranou
smiluvnich ustanoveni pfislusného finan&niho instrumentu.

Finan&ni aktivum nebo finan&ni zavazek je prvotné ocenéno v rediné hodnoté, kterd je upravena o transakeni naklady.



Tato Uprava o fransakeni ndklady neplati pro financni ndstroje ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Transakeni ndklady jsou ndklady primo pfifaditelné k pofizeni nebbo emisi.

Nejlepsim dikazem rediné hodnoty finan&niho ndstroje pii prvotnim zalctovani je obvykle transakeni cena (4. redind
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protipinéni).

Pokud uc¢etni jednotka urci, Zze redind hodnota pfi pocatecnim zalctovani se lisi od transakeni ceny a redind hodnota
neni podloZzena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zévazek ani neni na zakladé valuaéni
techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovdany za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finan&ni néstroj
je na poc&atku ocenén v rediné hodnoté a ndsledné rozdil mezi redlinou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je
postupné casove rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto Casové rozliseni je maximdainé po
dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi Gdaji nebo transakce je ukon&ena.

ii. Klasifikace

Finanéni aktiva

PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocefované:

. nabéhlou hodnotou (AC),
. redinou hodnotou proti G&tdm viastniho kapitélu (FVOCI),
. redlnou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL).

Finan&ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z ndsledujicich podminek a zdrover neni uréené
jako ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL):

. aktivum je drzeno v rémci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finan&ni aktiva za G¢elem ziskani smiuvnich
pené&znich tokd,
. smiuvni podminky financ&nino aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné spldatkami jistiny

a Urokl z nesplacené &astky jistiny (fzv. ,SPPI test™).

Dluhovy ndstroj je ocenén redinou hodnotou proti GEtam viastniho kapitdlu (FVOCI), pouze pokud spini obé& z
ndsledujicich podminek a zdaroven neni uréené jako ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztréty:

. aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jeho? cile je dosazeno jak inkasem smiuvnich penéznich tokd, tak
prodejem finan&nich aktiv,
. smiuvni podminky financ&nino aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné spldatkami jistiny

a Urokl z nesplacené castky jistiny (fzv. ,SPPI test™).

Pfi prvotnim zatctovani majetkového cenného papiry, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading™) muaze Gcetni
jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat ndsledné zmény v rediné hodnoté proti GEtam viastnino kapitdlu
(FVOCI). Tato volba mize byt provedena a aplikovdna na drovni dané investice.

Vsechny ostatni finan&ni aktiva jsou ocefovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan&ni aktiva, kterd jsou
ur€ena k obchodovani (,held for trading™) a financni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zékladé rediné hodnoty,
jsou ocenovana ve FVTPL, protoZze dand financni aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smiuvnich penéznich tokd ani
drzena za G¢elem dosazeni cile, jak inkasem smiuvnich pené&znich tokd, tak prodejem finan&nich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zadctovani, Gcetni jednotka mize neodvolatelné zaradit finan&ni aktivum, které jinak spliuje
pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je fim vylou¢en nebo vyznamné
omezen ocenovaci nebo U¢etni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model U¢etni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrdzi zpUsob spole¢ného fizeni skupin finan&nich aktiv
za Ucelem dosazeni uritého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pristup ke klasifikaci podle ndstrojt
jednotlivé, ale je stanovena na vyssi drovni agregace. U&etni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace
a dUkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné ndsledujict:

. stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k t€mto metoddm v praxi. Tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zaméruje na vynos ze smiuvniho droku, udrzovani profilu Grokové sazby, shodu durace financnich
aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani t&chto financnich aktiv nebo realizaci pené&znich toku
prodejem aktiv;

. jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan&nich aktiv drzenych v rdmci tohoto olbchodniho
modelu a jak je dand vykonnost predkladddna klic¢ovému vedeni G¢etni jednotky:;



. rizika, kterd ovliviuji vykonnost olbbchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rdmci fohoto obchodniho
modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

. jak jsou odmeénovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmeény jsou zaloZzeny na redliné hodnoté
fizenych aktiv nebo na inkasovanych smiuvnich penéznich tocich;
. Cetnost, objem a nacasovani prodejd v pfedchozich obdobich, divody pro dané prodeje a jejich ocekdavani

v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako sou¢dast celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené uc&etni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky
jsou realizovany.

U&etni jednotka vyhodnotila, Ze md pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné pohledavek
za bankami, dluhovych cennych papirt, majetkovych cennych papird, a derivétl. Finanéni aktiva jsou fizena

a vyhodnocovana na zakladé redinych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé rediné
hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cllem tuto redinou hodnotu realizovat. Ddle sleduje primdarné vyvoj redinych hodnot
aktiv a zadvazkd Fondu z divodu tydenniho vypodtu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Z tohoto divodu
jsou takova finanéni aktiva ocenéna redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Vyhodnoceni, zda penéZni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a Grokd (tzv. ,SPPI test*)

Pro G¢ely tohoto vyhodnoceni, Ljistina™ je definovéna jako redind hodnota financ&niho aktiva pfi prvotnim zadctovani.
,Uroky" jsou definované jako odména za &asovou hodnotu penéz a za Gv&rové riziko spojené s nesplacenou &dastkou
jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalsi zakladni rizika a ndklady spojené s poskytovanim Gverd (napf. riziko likvidity
a administrativni néklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda pené&zni toky jsou tvoreny vyluéné spldtkami jistiny a arokd, Gcetni jednotka hodnoti smiuvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smiuvni ujednani, ktera
mohou zménit nac¢asovani a vysi smiuvnich penéznich tokd. V rdmci vyhodnoceni Géetni jednotka vyhodnocuje:

. podminéné uddlosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd;

. pdkovy efekt;

. predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

. podminky, které omezuji Ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

. podminky, které modifikuji Uplatu za Easovou hodnotu penéz (napf. zpdsoby pravidelného stanoveni vyse

Urokové sazby).

Reklasifikace

Ndasledné po prvotnim zad&tovani inancni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud Ucetni jednotka v bé&Zném
Ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v ndsledujicim G¢etnim obdobi jsou prislusné
finaneni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky
U&etni jednotka miiZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné ne? finan&ni zaruky a poskytnuté prisliby, jako ocefiované:

. nabéhlou hodnotou, nebo
. redlnou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL).

U&etni jednotka Klasifikuje a ocefiuje své finan&ni zavazky redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ své
finaneni aktiva a finan&ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zékladé rediné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investiéni strategii.

iii. Odaétovani
Finanéni aktiva

U&etni jednotka odUétuje finan&ni aktivum, pokud

. smiluvni préva na penézni toky z finan&nino aktiva zaniknou, nebo

. prfevede prava ziskat penézni toky v fransakci, ve které jsou pfevedena v podstaté véechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které Gcetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté
vSechna rizika a uzitky spojené s viastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachovaé kontrolu nad finan&nim
aktivem.



PFi oductovani financ¢niho aktiva, se rozdil mezi

Q) U¢etni hodnotou aktiva (nebo &asti GCetni hodnoty alokované na ¢ast oddctovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté dhrady (v&etné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové piijatého
zavazku) a (i) nakumulovaného zisku nebo ztrété, kterou byly zad&tovany ve viastnim kapitalu

je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pfipady, kdy G¢etni jednotka uzavird takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykdzand v rozvaze, ale
ponechdavad si, bud viechna nebo v podstaté viechna rizika a uzitky spojend s prevedenymi finan&nimi aktivy nebo jejich
&astmi. V takovych pifpadech prevedend aktiva nejsou oductovana. Piikladem té&chto transakei mohou byt pljcky
cennych papird a repo operace.

Pri tfransakcich, ve kterych Ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté viechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim finan&niho aktiva, ale kdy si zachovd kontrolu nad financnim aktivem, tak G¢etni jednotka pokracuje ve
vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zméndm v hodnoté prevedeného aktiva.

Finanéni zavazky

U&etni jednotka odUétuje finan&ni zavazek, pokud jeji smiuvni z&avazky jsou spinény, zruseny nebo zaniknou.

iv. Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazki
Finanéni aktiva

Pokud podminky financ&niho aktiva jsou modifikovany, pak Ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného
finan&niho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni prévo na pené&zni toky z pltvodniho finan¢niho aktiva je
povazovano za zaniklé. V takovém piipadé pavodni finanéni aktivum je oductovéano (viz bod 2b(iii)) a nové finanéni
aktivum je zadc&tovano a vykdzéano v rediné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace
nevede k odUc¢tovani finan&niho aktiva. V takovém pripadé dcetni jednotka prepoditd hrubou Ucetni hodnotu
finan¢niho aktiva a zadctuje Eastku vznikajici z Gpravy hrubé Gcetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do
vykazu zisku a ztréty. Pokud takovd modifikace je provedena z dGvodu finanénich potizi dluznika, pak dany zisk nebo
zirGta je vykdzana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych poloZzek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich
pripadech, je dany zisk nebo ztrata vykdzdana spolecné s vynosy z Urokd ve vykazu zisku a ztraty.

v. Zapocet a vykazovani v €isté (netto) hodnoté

Financni aktiva a financni z&vazky jsou zapo&teny a jejich Cistd hodnota je vykdzdna v rozvaze, pokud a jen pokud
Ucetni jednotka md aktuding pravné vymahatelné pravo zapodlist dané zUstatky a Gcetni jednotka pldnuje, bud
vyporadani v &isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporaddani zédvazku soucasné.

Vynosy a ndklady jsou vykdzény v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo
takoveé zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita G¢etni jednotky.

vi. Ocenéni v realné hodnoté

.Redind hodnota™ je cena, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti z&vazku v rdmci Fddné
transakce mezi GCastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodné&jsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka
k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia finan&nich aktiv a finan&nich zavazky, kterd jsou vystavena trznim rizikdim a Gvérovému riziku, kterd jsou fizena
Ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vaci bud trznim rizikdm, nebo Uvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé
ceny, kterd by byla ziskGna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod &isté kratké pozice) pro konkrétni
rizikovou expozici. Upravy stanovené na Grovni portfolia (napt. Gprava nabidkovych a poptdvkovych cen nebo Uprava
averového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé cisté pozice) jsou alokovany na jednotliv aktiva a zavazky na
zAkladé piislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumenty v portfoliu.

RedInd hodnota zavazku odrdzi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, aviak nemusi byt omezeno na, viastni Gvérové
riziko U¢etni jednotky. Redind hodnota finan&niho zdvazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozaddni (napf. vklad splatny

na pozAadani), neni nizsi nez Cdastka splatnd na pozaddni diskontfovand od prvniho dne, kdy mlZze byt pozadovano jeji
splaceni.



C. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI ZA NEBANKOVNIMI
SUBJEKTY

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami zahrnuje nésledujict:

. avéry a pujcky povinné ocenéné redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz bod
2b(ii) a 2b(viii)), které jsou ocenény v rediné hodnoté, jejiz zména je okamzité zalctovana do zisku nebo ziraty.

Nabéhlé droky jsou soucdsti Uctovych skupin, v nichz je o aktivech Uctovano a jsou vykazovdany spolecné s danym
aktivem.

d.  CENNE PAPIRY

Majetkové cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykdzané v poloZce rozvahy ,Akcie, podilové listy a ostatni podily™ zahrnuji ndsledujic:

. majetkové cenné papiry povinné ocenéné redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do
FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(viii) vyse), které jsou ocenény v rediné hodnoté, jejiz zmnéna je okamzité zalctovana do
zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykdzané v polozkach rozvahy ,Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry piijimané
centrdini bankou k refinancovani* a ,Dluhové cenné papiry* zahrnuji ndsledujici ocefovaci kategorie:

. dluhové cenné papiry povinné ocenéné redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL
(viz bod 2a(ii) a 2a(viii) vyse), které jsou ocenény v rediné hodnoté&, jejiz zména je okamzité zad&tovana do zisku
nebo ztraty;

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztrdty, jsou vykézdny v rdmci polozky . Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci™.

Cenné papiry ocenované redinou hodnotou proti G&tdm ndkladd nebo vynost jsou cenné papiry, které byly pofizeny
s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje pouze do cennych papirC, které spliuji tuto
definici. Cenné papiry ocenované redinou hodnotou proti G&tdm ndkladd nebo vynosd jsou nejprve ocenovany
pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynaloZzené na jejich pofizeni. O rozpousténi rozdilu mezi
pofizovaci cenou dluhového cenného papiru a jeho nomindini hodnotou (amortizaci diskontu / prémie) se nelctuje.

Ndasledné jsou ocenovany redinou hodnotou na zakladeé trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty
z prfecenéni cennych papird ocenovanych redinou hodnotou proti GEtdm ndkladt nebo vynosd a realizované zisky
a ztraty pi prodeji jsou zahrnuty v, Cistém zisku nebo ztrété z finanénich operaci™.

RedInd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zverejhiovand domdci nebo zahraniéni burzou cennych
papird nebo jinym vetejnym frhem k datu ocenéni za predpokliadu, Ze cenny papir Ize za takovou cenu prodat.

V ostatnich plipadech se pouzije redind hodnota stanovend jako upravend hodnota cenného papiru odsouhlasend

s Depozitarem.

V souvislosti se situaci na finan&nich trzich Fond vénoval zvysenou pozornost sledovani vyvoje jednotlivych trznich
faktord a cen ovlividjicich pfecenéni véech instrumentd v portfoliu Fondu. Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména
hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentd cennych papird.

QOducétovani cennych papirt

PFi prodeji cennych papird v ocenovaci kategorii FVTPL U¢etni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirt pouzivé
metodu FIFO.



e. UROKY

Prezentace

Urokové vynosy a Grokové naklady z aktiv a zévazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finan&nich aktiv a finan&nich
z&vazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykdzdny v poloZzce ., Vynosy z Urokl a podobné vynosy™ a ,Naklady na Groky
a podobné ndklady" ve vykazu zisku a ztréty.

f. TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje pravdépodobné plinéni, s nejistym Easovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na vrub ndkladd ve
vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporfaddani existujiciho diuhu.

Rezerva se tvoii v pfipadé, pokud jsou spinéna ndsledujici kritéria:

. existuje povinnost (oravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

. je pravdépodobné nebo jisté, Ze pinéni nastane a vyzadd si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamend pravdépodolbnost vyssi nez 50 %,

. je moZné provést primérené spolehlivy odhad pinéni.

Rezerva na vyplatu dozivotnich penzi neni Fondem vytvaiena, nebot tyto penze vypldaci pojistovna urcend klientem na
zA&kladé uzaviené pojistné smiouvy.

g.  ZACHYCENI OPERACI V CIZICH MENACH

Transakce vy&islené v cizi m&né jsou G&tovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlésenym Ceskou
ndrodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute&néni G¢etniho piipadu.

Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spolec¢né s devizovymi spotovymi tfransakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepod&itdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou ndrodni bankou platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v ciziméné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné,
pfipadné polozek zaijisfujicich ménoveé riziko plynouci ze smiuv, které jesté nejsou vykdzany v rozvaze Fondu, nebo

z oCekavanych budoucich transakci, je vykdzdn ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ziréta z financnich operaci™.

h. DERIVATY

Derivat je financni ndstroj, ktery spliiuje ndsledujici podminky:

Q) jeho redind hodnota se méni v zavislosti na zméné drokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné
proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovndni s ostatnimi typy kontraktl, v nichz je zalozena podobnd reakce na zmény trznich podminek,
vyzaduje malou nebo nevyZzaduje z&dnou pocdate&ni investici,

c) bude vyporaddn v budoucnosti, pficemz doba sjedndni obchodu do jeho vypofdddani je u ného delsi nez
u spotové operace.

Derivaty jsou vykdzany v rozvaze v rediné hodnoté, Kladné rediné hodnoty derivatd jsou vykdzdny v aktivech v poloZce
,Ostatni aktiva™, Z&porné rediné hodnoty derivatd jsou vykdzdny v zdvazcich v polozce ,Ostafni pasiva™.

RedIind hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako soucasnd hodnota ocekdvanych penéznich tokl plynoucich
z téchto transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy,
Urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smiuvni hodnoté podkladového ndéstroje v polozkéch ,Pohledavky
z pevnych terminovych operaci®, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Fond uzavird ndsledujici typy derivatovych transakct:

- derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik



Derivaty drzené pro Gcely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo zévazky urcené
k obchodovani. Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik jsou ocenovany v rediné hodnoté v rozvaze. Pokud neni nize uveden
opak, pak zisky a ztraty ze zmény redinych hodnot derivatd drzenych pro Gcely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku
a ztraty v polozce |, Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci™.

i, VYDANE PENZIJNI JEDNOTKY FONDU

Fond klasifikuje vydané penzijni jednotky jako kapitalovy nastroj na zakladé spinéni podminek standardu IAS 32,

Vydané penzijni jednotky splfuji zakladni definici finan¢niho zévazku, protoZe obsahuiji smiluvni zdvazek dodat hotovost

nebo jiné aktivum. Fond viak klasifikuje penzijni jednotky jako kapitdlovy ndstroj, protoze spliuji vyjimky stanovené
v IAS 32:

Q) Drzitel md prévo na pomérny podil Cistych aktiv Gcetni jednotky v piipadé, ze dojde k likvidaci Gcetni jednotky;
b) Ndstroj je zafazen do tfidy ndstrojl, kterd je podfizend viem ostatnim tfiddm ndstroj;

c) Véechny finan&ni ndstroje ve tfidé, kterd je podfizend viem ostatnim tfiddm ndstrojd, maji stejné znaky;

d) Véechny finan&ni ndstroje zafazené do tfidy ndstrojl, kterd je podfizend viem ostatnim tiddm ndstrojd, museji

mit stejny smluvni zdvazek dodat pii likvidaci pomérny podil Cistych aktiv;

e) Celkové ocekdavatelné penézni toky piifaditelné ndstroji béhem celé doby pouzitelnosti vychdazeji z velké miry
ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykdzanych Cistych aktivech nebbo zmény v rediné hodnoté vykdzanych
a nevykdzanych cistych aktiv Ucetni jednotky béhem celé doby pouzitelnosti ndstroje;

f) Emitent nesmi mit jiny finan&ni nastroj nelbbo smlouvuy, jejichz celkové penézni toky vychdzeji do velké miry ze zisku
nebo ztraty, zmény ve vykdzanych Cistych akfivech nebbo zmény v rediné hodnoté vykazanych a nevykdzanych
Cistych aktiv a dopad se projevi podstatnym omezenim &i pevnym stanovenim zbytkovych ziskl (. residual
return™) drzitell ndstroje s prodejni opci.

Pripsand cena penzijni jednotky je vypociténa jako podil viastnino kapitdlu Fondu a prislusného poc&tu penzijnich
jednotek. Penzijni jednotky jsou pfipsdny Ucastnikiim penzijniho spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.
Kapitdlové fondy ddle zahrnuji rozdil z pfecenéni penzijnich jednotek ke dni jejich piipsdni nelbo odepsani.

J. VYNOSY Z DIVIDEND

Prijaté dividendy jsou vykdazany ve vykazu zisku a ztréity v okamziku, kdy vznikne préavo na piijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vyk&zdany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild™.

K. DAN Z PRIJMU

S G¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z piijmd pravnickych osob u fondd penzijni spole&nosti.

l. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE, SPRAVNI NAKLADY

Jednordzové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s ndkupem cennych papirl ve FVOCI, jsou Uctovany
pifimo do ndkladd.

m. POUZITI ODHADU

Sestaveni G¢etni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji viiv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a ndkladt a vynosd v piislusném Ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou se od
skutecnych vysledkd lisit,



3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

a.  OPRAVY CHYB MINULYCH UCETNICH OBDOBI

Opravy ndkladl nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Uctuji na Gctech ndkladd nebo vynosd béZzného obdobi,
pokud se nejednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Gctovani vynost a ndkladd minulych obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky . Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi™ v rozvaze Fondu.

b.  ZMENA UCETNICH METOD A POSTUPU A JEJICH DOPAD

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. G¢inné od 1. ledna 2018 respektive 1. ledna 2021 pro Fond, kterd byla novelizovana
vyhl&skou &. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, U¢etni jednotka od 1. ledna 2021 pro Gc¢ely vykazovani finan&nich
ndstrojd, jejich ocenovani a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce postupuje podle mezindrodnich Gcetnich
standardd upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezindrodnich Ucetnich standardd
(ddle jen “mezinérodni Ucetni standardy” nebo ,IFRS™).

Nové Uc¢etni metody pro finan&ni ndstroje jsou popsdny v bodé 2 této prilohy.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bé&Zné Uty jsou splatné na pozaddni. Fond uklddd penézni prosttedky na terminované vklady u bank v plipadé, kdy
nejsou vyuZzity pro operace s cennymi papiry.

a. POHLEDAVKY ZA BANKAMI DLE DRUHU

(tis. K&) 31.12. 2021
Bézné ucty u bank 95 979
Terminované vklady u bank 19 800
Celkem 115 779

b. KLASIFIKACE POHLEDAVEK ZA BANKAMI DLE OCENOVACICH KATEGORIi

Vsechny pohleddavky za bankami k 31. prosinci 2021 jsou ocenéné nabéhlou hodnotou dle IFRS 9.



5. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOPISY A OSTATNI PODILY

a.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

(fis. K&) 31. 12. 2021
Akcie vydané financnimi institucemi 1973
ETF vydané nefinan&nimi institucemi 5052
Dluhopisy vydané nefinan&nimi institucemi 2463
Dluhopisy vydané viadnim sektorem 1780
Cista Géetni hodnota 11 268

b.  AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOPISY A OSTATNI PODILY DLE OCENOVACICH
KATEGORIi

(fis. K&) 31. 12. 2021
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztraty 7 025
(FVTPL)

Dluhové CP ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 4243
Cista G&etni hodnota 11 268

c.  ANALYZA AKCII, PODILOVYCH LISTU A OSTATNICH PODILU POVINNE
OCENOVANYCH REALNOU HODNOTOU DO ZISKU NEBO ZTRATY (FVTPL) - 31.12.2021

(fis. K&) 31. 12. 2021
Vydané finanénimi institucemi
- Kétované na burze v CR 1973
Mezisoucet 1973
Vydané nefinanénimi institucemi
- Kétované na jiném frhu cennych papird 7515
Mezisoucet 7515

Vydané viadnim sektorem

- Kétované na burze v CR 1780
Mezisoucet 1780
CELKEM 11 268



Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spoluprdci a rozvoj (,OECD™), véetn& CR a to
zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierbdrse. Z titulu vyssi likvidity je v pfipade vybranych

diuhopist obchodovdno také na mimolburzovnim trhu (OTC).

6. OSTATNI AKTIVA

(tis. K&)

Kladnd redind hodnota derivati
Ostatni aktiva

Ostatni aktiva celkem

7. OSTATNI PASIVA

(v tis. K&)

Zavazky vaci podinikam

Ostatni pasiva celkem

Z&vazky vici podinikiim predstavuiji vklady prijaté od podilnikl po dobu do vyddni podilovych listd.

8. VYDAJE PRISTICH OBDOBI

(v tis. K&)

Odména za obhospodarovani
Vykonnostni odména

Ostatni pasiva celkem

31. 12. 2021

955

69

1024

31. 12. 2021

20 661

20 661

31. 12. 2021

92

94

9. KAPITALOVE FONDY A OSTATNI SLOZKY VLASTNIHO KAPITALU

Fond nema zdkladni kapitdl.

Fondovy viastni kapital (K&)

Pocet penzijnich jednotek (kusy)

Fondovy vlastni kapitdl na 1 penzijni jednotku (K&) popf. hodnota jednotky
Aktudini hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového viastniho kapitdlu G&astnického
fondu, ve které se zohledni odpovidaijici &ast standardnich ndkladd oviiviujicich fondovy viastni kapitdl

Ucastnického fondu, délend poc&tem penzijnich jednotek evidovanych na osobnich penzijnich GUctech viech
Ucastnikl ve vztahu k tomuto Gcastnickému fondu, vée ke dni stanoveni aktudini hodnoty penzijni

jednotky.

31. 12. 2021

107 316 458

107 110 884

1,0019



Z&kladem pro stanoveni ceny penzijni jednotky Fondu pro G¢ely pripisovani penzijnich jednotek Fondu a pro Ucely
odepisovani penzijnich jednotek Fondu je vyse fondového kapitdlu Fondu. Ve fondovém kapitdlu se zohledni Casové
rozliSeni b&znych ndkladu, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani a vykonnostni
odména. Cena penzijni jednotky je vypocitdna jako podil fondového kapitdlu a po&tu vydanych penzijnich jednotek
k danému dni. Penzijni jednotky jsou pfipisovany/odepisovdny Gcastnikdm na zdkladé tydenné stanovované ceny
penzijni jednotky.

Pfipsané a odepsané penzijni jednotky:
(fis. K&) Kapitalové fondy Ostatni polozky Celkem
VK nalezici
podnikatelim

Pripsané penzijni jednotky 124 439 64 124 503
Odespané penzijni jednotky -17 187 0 -17 187
Zastatek k 31. 12. 2021 107 252 64 107 316

Mezi odepsanymi penzijnimi jednotkami je odepsdni plateb z divodu storna pohybu platby, storno smlouvy od podatku
ajiné. Z fondu nebyla v roce 2021 vyplacena zadnd davka.

10. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z
PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

Q. NAVRH NA POUZITI ZISKU NEBO VYPORADANI ZTRATY BEZNEHO UCETNIHO
OBDOBI

Predstavenstvo Spole&nosti navrhuje prevést zisk za obdobl od 29. kvétna 2021 do 31. prosince 2021 ve vysi 64 tis. KE do
nerozdéleného zisku predchozich let.

11. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVANYCH
OPERACI A OPCIi

a. NOMINALNI A REALNE HODNOTY PEVNYCH TERMINOVANYCH OPERACI A
OPCI
Podrozvahové polozky
31. 12. 2021 Pohledavky Zavazky Redlna hodnota
Zajistovaci ndstroje
Terminované ménové operace 80244 79 289 955

Celkem 80 244 79 289 955

Podrozvahové pohleddavky a zdvazky predstavuji nomindini (smluvni) nediskontované hodnoty.

Veskeré vyse uvedené financni ndstroje byly siedndny na mezibankovnim trhu (OTC).



b. ZBYTKOVA SPLATNOST PEVNYCH TERMINOVANYCH OPERACI A OPCI

Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nomindinich hodnot jednotlivych typd finanénich derivatt k jejich zbytkovym

dobdm do splatnosti.

Celkem

31. 12. 2021 Do 3 od3 od1 Nad 5
més. més.do rokudo let specifik.
(tis. KS) 1 roku 5 let

Zajisfovaci nastroje
Terminované meénové operace (pohledavky) 40 424 39820 0 0

Terminované meénové operace (zavazky) 39 987 39 302 0 0

12. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svdj majetek k obhospodaiovani Spolenosti.

13. CISTE UROKOVE VYNOSY
(fis. K&)
Vynosy z Grokd a podobné vynosy
z dluhovych cennych papird
z terminovanych vklad(
Celkem

Cisty Grokovy vynos

14. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:
(fis. K&)
Ostatni poplatky
Vynosy z poplatkd a provizi celkem
Naklady za obhospodarovani Fondu
Vykonnostni odména
Naklady na poplatky a provize celkem

Cisty vynos/néklad na poplatky a provize celkem

0 80 244

0 79 289

2021

26

116

142

142

2021



Pfedstavenstvo Spole&nosti v souladu se statuty jednotlivych obhospodarovanych Gcastnickych fondd rozhodlo pro
obdobi roku 2021 o vysi jednotlivych slozek tak, Ze Uplata hrazend spolecnosti z majetku fondl za obhospodarovani

majetku ve fondu je stanovena ve vysi 1% a Uplata za zhodnoceni majetku fondu je stanovena ve vysi 15%.

15. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

a. Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu nastroje/transakce
(tis. K&) 2021
Zisk/(-) ztrata z operaci s cennymi papiry -114
Zisk/(-) ztr&ta z operaci s derivaty 792
Ostatni kurzové rozdily -745
Celkem -67

. Vsechny zisky nebo ztraty z FVTPL jsou z finan&nich ndstrojl povinné

ocenovanych ve FVTPL.

16. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

a. Geografické oblasti
(tis. K&) Ceska repubilka Evropska unie
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 139 3
Vynosy z akcii a podild 75 0
Vynosy z poplatkd a provizi 8 0
Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 41 (108)
Spréavni ndklady 94 0



17. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

(fis. K&)

Pohledavky

ETF a Brokerské poplatky

Zavazky

Uplata za obhospodarovani fond(

Uplata za zhodnoceni majetku fond(

(fis. K&)

Vynosy

Ostatni vynosy-brok.poplatky
Ostatni vynosy-ETF poplatky
Naklady

Uplata za obhospodarovani fond(

Uplata za zhodnoceni majetku fond(

31. 12. 2021

92

31. 12. 2021

92

Nejvyznamné&jsimi polozkami pohleddvek jsou ETF a Brokerské poplatky spojené s ndkupem a prodejem cennych papirC.
Mezi nejvyznamngjsi zavazky patii dplata za obhospodarovani fondl a Uplata za zhodnoceni majetku fondd.

18. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH zZAvAzZKU

Ndsledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi financnich ndstroj:

31. prosince 2021

(tis. K&)

Pohledéavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Terminované vklady

Akcie, podilové listy, dluhové cenné papiry

Kladnd redind hodnota derivati

Ostatni aktiva

Finanéni aktiva celkem

Povinné ve FVTPL

95979

19 800

11 268

955

69

128 071

Celkem

95979

19 800

11268

955

69

128 071



31. prosince 2021

(fis. K&) FVTPL Celkem
Ostatni pasiva 20 661 20 661
Vydaje piistich obdobi Q4 94
Finanéni zavazky celkem 20 755 20 755

19. FINANCNI NASTROJE A RIZENI RIZIK

a. UvoD

U&etni jednotka je vystavena ndsledujicim rizikim plynoucich z finan&nich ndstrojd:

. averove riziko;
. riziko likvidlity;

. trzni rizika;

. operacni riziko.

Uvedend rizika jsou Spole&nosti efektivné fizena na z&kladé implementované strategie fizeni rizik, jehoz nediinou soucasti
je systém fizeni rizik.

Systém fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodafovatele mé celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Pri
fizeni rizik GCetni jednotky Spolecnost vychdzi ze strategie fizeni rizik, kterd je integrovana do vnitini pfedpisové zakladny.
Zodpovédnost za stanovenim a dohledem nad zdsadami a metodami fizeni rizik m& odpovédny pracovnik Useku fizeni
rizik.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:

. identifikaci a analyze rizik, kterym je GCetni jednotka vystavena
. nastaveni priislusnych limitd a kontroldm
. a monitorovani rizik a dodrzovani prislusnych limitcd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrdzely zmény trznich podminek a aktivity d&etni jednotky.
Cilem Spole¢nosti je vytvolit kontrolni prostfedi, ve které viichni zaméstnanci chépou své role a povinnosti, a to za
pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standardd a metodik.

b. Uvérové riziko

Uveérové riziko je riziko finan&ni ztraty G&etni jednotky, pokud profistrana v rdmci finané&niho ndstroje nespini své smiuvni
zAvazky. Toto riziko UCetni jednotky primdrné vznikd investicemi do dluhovych cennych papird i terminovanych vkladd.
i. Rizeni Gvérového rizika

Cilem Fondu v oblasti fizeni Gvérového rizika je minimalizovat expozice vici protistrandm, kde je riziko selhani vyssi,

a provadani transakct s kredibilnimi protistranami. Rizeni Gv&rového rizika zahrnuje ndsledujict:

. Formulace Gvérovych zasad ve spoluprdci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici pozadavky na zajisténi, posouzeni
avéroveé kvality i stupen Gvérové kvality dle Gvérovych ratingl pfi zajisténi souladu s regulatornimi a legislativnimi
pozadavky;

. Schvalovani limitd na maximalini vysi expozice risk manazerem v rdmci pofizeni dluhovych cennych papird;

. Omezeni koncentrace Gveérového rizika v zavislosti na proftistrané/emitentech, geografické oblasti & odveétvi;

. Kontrola dodrzovani stanovenych limitd expozic. Pravidelny monitoring ohledné Gvérové kvality portfolia je

provadén risk manazerem, ktery mlze pozadovat vhodnd népravnd opatfeni.



Soucdsti Gvérovéno rizika je i riziko vyporadadni. V okamziku vypordddni transakce mize Ucetni jednotce vzniknout riziko.

Riziko vyporaddani je riziko ztréity vyplyvajici ze selhdni protistrany dostat svému zavazku dodat penézni prosttedky, cenné
papiry nebo jind aktiva v dohodnuté vysi. Spole&nost pro fizeni rizika vyporfdddani vyuzivd limit na maximaini expozici vaci
jednotlivym protistrandm u nevyporddanych transakci.

U&etni jednotka toto riziko pro ur&ité typy transakei snizuje vyuzivanim spole&nosti zajistujici vyporaddni dané transakce
(settlement/clearing agent). Tim zajisti, Ze dojde k vyporadani fransakce pouze tehdy, kdyz obé strany spini své smluvni
zAavazky.

ii. Ovérova kvalita jednotlivych druhti aktiv

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami

Fond dr#i pen&zni prostfedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci v Ceské republice, které
podiéhaji dohledu Ceské narodni banky (CNB). Viechny tyto instituce jsou pravideln& monitorovany risk manaZerem pro
vyhodnoceni jejich kreditni kvality.

Dluhové cenné papiry
Fond, dle svého statutu mize investovat do dluhovych cennych papird, a to pouze v investicnim stupni.

K 31. prosinci, Fond investoval do diunovych cennych papird s t&mito ratingy:

(fis. K&) 2021 2021
Dluhopisy v investi¢nim stupni 1780 42 %
AAA 0 0%
AA 1780 42 %
A 0 0%
BBB 0 0%
Dluhopisy v neinvesti¢nim stupni 0 0%
BB-CCC 0 0%
Dluhopisy bez ratingu 2 463 58 %
K 31. prosinci 4243 100 %

Ostatni aktiva - derivaty

Uvérové riziko u derivatt povazuje Spole&nost za nemateridlni, jelikoz nerealizované zsky jsou efektivng kryty kolaterdlem
a Spole¢nost md zaveden systém limitd na maximalni Gvérovou expozici plynouci z financnich derivatad.

iii. Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznikd z d@ivodu existence investic do dluhovych cennych papird a terminovanych vkladd
s ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji schopnost diuznika/protistrany dostat svym zévazkim. Diky dostatecné
diverzifikaci, kterd je nedilnou soucdsti celého investi€niho procesu, a nastavenému systému investi¢nich limitl neméla

k datu sestaveni Gcetni zavérky Gcetni jednotka vyznamnou koncentraci Gvérového rizika vaci individudinimu dluzniku
nebo ekonomicky spjaté skupiné diuznikd.



Koncentrace dle sektorti

31. 12. 2021 Finanéni Nefinanéni Vladni sektor Celkem
organizace organizace

Pohledavky za bankami 115779 0 0 1156779

Pohledd&vky za nebankovnimi subjekty 2 0 0 2

Dluhové cenné papiry 0 2463 1 780 4243

Celkem 115 781 2 463 1780 120 024

Koncentrace dle zemépisnych oblasti

31.12.2021 Ceska republika Celkem

Pohledavky za bankami 115779 115779

Pohledd&vky za nebankovnimi subjekty 2 2

Dluhové cenné papiry 4243 4243

Celkem 120 024 120 024
iv. Zajisténi

Fond snizuje Gvérové riziko vyplyvajici z derivatt uzavirdnim piislusnych zagjisfovacich smiuv a drzbou kolaterdlu ve formé
penéznich prostfedkl. Fond neuzavird reverzni repo transakce.
Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané mimo burzovneé (OTC) na zdkladé patficné smluvni dokumentace

nebo ramcové smiouvy CBA o obchodovani na finan&nim trhu nebo ISDA smiuv (International Swaps and Derivatives
Association master agreements). Na zakladé t&chto smiuv, v pfipadé Gveérového selhani protistrany, dochdzi k ukonceni
vSech transakci s touto protistranou a je stanovena pouze jedna vyslednd Edastka, kterd se ndsledné vyporadava.

Fond rovnéz aplikuje dodatecné zajistovaci dohody (Credit support Anex), které pozaduji, aby Fond anebo protistrana
transakce poskytly zgjisténi z divodu zmirnéni Gvérovych rizik. Toto dodatedné zajisténi je vyporfdddvdno na pravidelné
bdzi.

Repo operace

Fond neprovadi ani neuzavird repo operace.

v. Zapoéteni finanénich aktiv a finanénich zavazki

Fond nema uzavieny rdmcoveé smlouvy o zapoc&teni na polozky aktiv a pasiv, které nejsou ve vykazu o finan&ni pozici
zapocteny.



C. LIKVIDITA

i. Expozice a Fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko dostdt zavazkim Fondu pii Zddostech o zpé&tny odkup, tak i schopnost Fondu likvidovat/
prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijateiném casovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkd pfispévky prijaté od acastnikd, statu a tretich stran ve prospé&ch Gcastnikd.

Fond investuje prevdzné do akcii verejné obchodovatelnych spolecnosti a vefejné obchodovanych fondd (ETF),
které jsou povazovany za vysoce likvidni, protoze jsou olbchodovdany na vyznamnych evropskych a severoamerickych
burzach.

Cast prostfedkd miiZze byt investovana do statnich diuhovych cennych papirci, které obecné disponuji takté? vysokou
mirou likvidity a do korpordtnich dlunovych cennych papird, které mohou byt obecné& méné likvidni, a to zejména v
zAvislosti na jejich kreditni kvalité. Fond mize rovn&z investovat do neobchodovatelnych podilovych listd, které mohou
byt pfedmétem urcitych omezeni pii zpé&tném odkupu. Fond tedy nemusi byt v kazdém okamziku pfipraven dostat svym
splatnym zavazkdm z diivodu dodate¢ného Casu potfelbbného na zpenézeni t&chto investic.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktute prilivu a odlivu prostfedki
Ucastnikd a ocekdvaného odlivu v kratkodobém horizontu. Fond ddle drZi, jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity,
Cast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako hotovost, kratkodobé terminované vklady a cenné papiry s vysokou
mirou likvidity. V neposledni fadé je na pravidelné bdzi provadéno stresové testovani likvidity Fondu za Gcelem provéreni
pripravenosti Fondu celit extrémnimu odlivu penéznich prostfedkd z Fondu pii snizené likvidité drzenych akfiv.

ii. Zbytkova smluvni splatnost

Ndsledujici tabulky ukazuji zbytkovou smiluvni splatnost financnich aktiv a finanénich zavazkd v predpokiddanych
nediskontovanych ¢astkéch zahrnujici predpoklddané drokové platby:

31. porsince U&etni Nedisk. Do 1 od1 od3 od1 Nad 5

hodnota penéini mésice do3 mésicu roku do let
(fis. K&) toky mésicd do 1 5 let

roku

FINANCNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Pohledévky za bankami 115779 115795 115795 0 0 0
a druzstevnimi zaloZznami
Pohleddavky za 2 2 2 0 0 0
nebankovnimi subjekty
Dluhové cenné papiry 4243 5213 0 159 3122 1933
Akcie, podilové listy a 7 025 7 025 7 025
ostatni podily
Ostatni aktiva 67 67 67 0 0 0
Celkem nederivatova 127 116 128 102 122 889 159 3122 1933

aktiva



Derivatova aktiva

Nastroje pro fizeni rizik vE&. 955
zaj. UCetnictvi:

Prjem 80244
Vydaj 77 762
Celkem derivatova aktiva 955 2483
FINANCNI ZAVAZKY

Nederivatové zavazky

Zavazky vUci nebankovnim 20755 20755
subjekttim

Celkem nederivatové 20 755 20 755

zavazky

0 40424 39820 0 0
0 -39776 -37 986 0 0
0 648 1834 0 0
20755 0 0 0 0
20 755 0 0 0 0

ZUstatky uvedené v tabulkdch vyse jsou vypodcteny a vykdzdany ndsledovné:

Druh finanéniho nastroje

Zplisoby, pfedpoklady a duvody pro uréeni zbytkové
smluvni splatnosti

Nederivatové financni ndstroje.

Nediskontované penézni toky, které zahrnuj
odhadované drokové platby.

Derivatové financni ndstroje drzené z dGivodu fizeni rizik.

Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené
hodnoty pfedstavuiji hrubé nomindini penézni toky

z derivatd, které nejsou vyporaddvany na netto bdzi
(napf. forwardy, mé&nové swapy, apod.), a Cisté nominalni

penézni toky, které jsou vyporadany na netto bdzi.

Obchodni derivaty, které jsou soucdsti portfolia, kde se
predpokladd uzavieni danych derivatovych pozic pred
jejich smluvni splatnosti.

Redlna hodnota k rozvahovému dni. DGvodem je
skute&nost, ze smluvni splatnosti neodrdzeji riziko likvidity
z téchto exporzic, protoze existuje predpoklad, Ze tyto
derivaty budou uzavieny jesté pred datem jejich smluvni
splatnosti. Tyto rediné hodnoty jsou vykdzdny v Casovém
kosi “méné nez 1 mésic”.

Obchodni derivaty, které acetni jednotka uzavrela se
svymi zakazniky.

v o

Smluvni nediskontované penézni toky. Dlivodem je
skute&nost, ze tyto derivaty obvykle nejsou uzavieny
jesté pred datem jejich smluvni splatnosti, a proto se
Uc¢etni jednotka domnivd, zZe smluvni splatnost je klicova
pro pochopeni nacasovani penéznich tokd spojenych
s témito derivaty.

Vydané finané&ni zéruky a nevykdzané Gveéroveé prisliby.

Nejdfivejsi okamzik/olbdobi, ke kterému Ucetni jednotce
mUze vzniknout povinnost pinéni. V piipadé finanénich
zaruk je maximalni castka z finan&ni zaruky alokovdana do

nejdrivéjsino obdobi (Casového kose), v némz mdze byt
finan¢ni zaruka uplatnéna.




ili. Zbytkova doba splatnosti

31. porsince

(tis. K&)

Pohleddavky za bankami a druz. zé&loznami

splatné na pozadani
ostatni pohleddavky
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy a ostani podily
Ostatni aktiva
Celkem aktiva
Vlastni kapitdl
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdolbi
Celkem zavazky
GAP

Kumulativni GAP

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Géetnich hodnot jednotlivych financnich ndstrojd, nikoliv

Do 3 més.

115779

95979

19 800

506

116 285

20 661

94

20 755

95 530

95 530

veskerych penéznich tokl, které z t&chto ndstrojd plynou.

Od 3 més.
do 1 roku

518

518

518

96 048

Od 1 roku
do 5 let

2463

98 511

Nad 5 let

1780

100 291

Bez
specifik.

7025

7 025

107 316

107 316

-100 291

Celkem

115779

95979

19 800

4243

7025

1024

128 071

107 316

20 661

94

128 071

0

0

Pokud pohledavky nebo zévazky zahrnuji spléatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba mezi rozvahovym

dnem a dnem, kdy se stava kazdd jednotliva splétka splatnou.

Sloupec ,bez specifikace" pro faddek akcie, podilové listy a ostatni listy a fondovy viastni kapitdl (NAV) predstavuje

instrumenty bez definitivnino data splatnosti. U instrumentl s definitivni splatnosti je zafazeni do asového kose
provadéno na bdzi zZbytkového Easu do splatnosti daného instrumentu.

K 31. prosinci 2021 je podil Dlunovych cennych papird, které se stanou splatnymi do 1 roku ve vysi 0 %.

Fond fidi riziko likvidity pfedevsim infegrované (ALM piistup), kdy je bréna v potaz jak struktura a o&ekavany vyvoj na
stran& pasiv Fondu, tak likvidita jednotlivych investi¢nich instrumentt na strané aktiv. V rdmci provadéni likvidninho
stresovani Fondu je likvidita aktiv méfena na zakladé High-Quality Liquid Assets (HQLA) matice:

(tis. K&)

Celkovd likvidni aktiva

Podil likvidnich aktiv na cistych aktivech

31. 12. 2021

111174

103,59 %



d.  TRZNI RIZIKA

Nize jsou popsdna vybrand trzni rizika, jimz je Gcetni jednotka vystavena z dlvodu svych expozic, aktivit a fizeni pozic
vzniklych z téchto aktivit, a déle pak pfistupy ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Ugetni jednotka je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaii z otevienych pozic transakci s Grokovymi, mé&novymi
a akciovymi ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan&nich trzich. U&etni jednotka fidi viechna nize zminénd
rizika zejm. na z&kladé proprietéarnino modelu hodnoty v riziku (VaR).

i. Orokové riziko

Fond mUzZe byt vystaven Grokovému riziku v disledku dopadl vykyvd aktudinich frznich drokovych sazeb. Redind
hodnota a vynosy z finan&niho majetku mohou v dUsledku t&chto zmén rlst, ale i klesat.

Fond mUZe byt vystaven Grokovému riziku vzhledem ke skute&nosti, Ze Grocend aktiva maji réizné splatnosti nebbo obdobl
zmény/Upravy Urokovych sazeb a také objemy v t&chto obdobich. Urokové citlivé aktiva Fondu jsou fizena tak, aby
dochdzelo k maximalizaci jejich re@iné hodnoty. Fond nemé omezenu modifikovanou duraci. Urokové expozice je fizena
zejména vzhledem k o&ekdvanému vyvoji na finan&nich trzich v souladu s investiéni strategii Fondu.

Fond fidi drokové riziko na denni bdzi v souladu s internimi prepisy a statutem Fondu.

Urokovd pozice je pravideln& monitorovana Risk manaZerem. Pro monitorovani Grokové pozice je vyuzivan ukazatel
modifikované durace portfolia a model hodnoty v riziku (VaR).

Fond nepouzivd derivaty pro fizeni Grokového rizika.

Nize uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zévazky Fondu. U&etni hodnota t&chto aktiv

a zavazkd a nomindini (pomysind) hodnota drokovych derivatl je zahrnuta do obdobri, ve kterém dochdzi k jejich
splatnosti nebo zméné Urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z divodu ocekdvaného predcasného
splaceni nebo nedefinovanych splatnosti mohou byt nékterd aktiva nebo zéavazky alokovéana do jednotlivych obdobina
z&kladé odborného odhadu.

NiZze uvedend tabulka zahrnuje pouze Urokoveé citlivd aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi
v rozvaze Ucetni jednotky.

K 31. prosinci 2021 Do 3 més. Od3més.do1 Od1 rokudo Nad 5 let Celkem
roku 5 let

(tis. K&)

Pohledéavky za 115784 0 0 0 115784

bankami

Dluhové cenné papiry 0 0 2463 1780 4243

Celkem Grokové 115784 0 2 463 1780 120 027

citliva aktiva

Celkem Grokove 0 0 0 0 0
citliva pasiva

GAP 115784 0 2463 1780 120 027

Kumulativni GAP 115 784 115784 118 247 120 027 120 027

ii. M&nové riziko
Rizeni ménového rizika

Aktiva a zavazky v cizich mé&ndch véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Gcetni jednotky vaci
ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztrdty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztrdty.



U&etni jednotka fidi m&nové riziko v souladu se Statutem Fondu. M&nové riziko je Risk manaZerem méfeno na zakladé
modelu hodnoty v riziku (VaR). Ménovd expozice je soucdsti investicni strategie Fondu a jeho taktické alokace v zavislosti
na ocekdvaném vyvoji na finanénich frzich. Majetek fondu musi byt piné zajistén vaci ménovému riziku,

Pro efektivni fizeni mé&nového rizika Gcetni jednotka vyuzivd ménové derivaty (FX Swap, FX Forward).

Expozice k ménovému riziku

Devizova pozice Ucetni jednotky v nejvyznamnéjsich méndch je ndsleduiici:

(tis. K&) EUR K& Celkem
Pohledavky za bankami 57 784 57 995 115779
Dluhové cenné papiry 2463 1780 4243
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5050 1975 7025
Ostatni aktiva 0 1024 1024
Celkem 65 297 62774 128 071
Ostatni pasiva 0 20 661 20 661
Vlastni kapital 0 94 Q4
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0 107 316 107 316
Celkem 0 128 071 128 071
Dlouhé pozice podrozvahovych ndstrojd 0 80 244 80244
Kratké pozice podrozvahovych ndstrojd 79 289 0 79 289
Cista devizova pozice -13 992 14 947 955

ili. Akciové riziko/ cenova rizika
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstrojd drzenych v portfoliu G¢etni jednotky a finan&nich derivat
odvozenych od téchto ndstrojl. Hiavnim zdrojem tohoto rizika je olbchodovani s akciovymi ndstroji (akcie, ETF). Rizika

akciovych ndstrojd jsou fizena v rdmci investi¢niho procesu dostatecnou diverzifikaci (sektorové, regionding) a na
zA&kladé statutarnich a zakonnych limitd.

Fond sleduje koncentraci akciovych, ale i dluhovych ndstrojd podle odvétvi:

(fis. K¢&) 31.12.2021
Finance 1975
Financéni sluzby 5050
Statni sektor 1780
Pramysl 2 463
Celkem 11 268

K 31. prosinci 2021 Fond neinvestoval vice jak 10 % Cistych aktiv do akciovych ndstrojl jednoho emitenta.



iv. Analyza citlivosti trZznich rizik pomoci metody Value-at-Risk (VaR)

Trzni rizika plynouci z investi¢nich aktivit (investicniho portfolia) Gcetni jednotky jsou fizena metodou Value at Risk. Value
at Risk predstavuje potencidini ztrdtu z nepfiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na uréité Grovni
spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnozstvi scéndill potenciondiniho
vyvoje finanénich rhd. Je vyuzivan proprietarni model spolenosti Bloomberg. Value at Risk je mé&feno na bdzi mésicnino
intervalu drzby a drovni spolehlivosti 99 %. Vysledky modelu jsou pravidelné statisticky zpétné testovany a porovnavany
se skutecnymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pripadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby
odpovidal aktudinimu vyvoji na finanénich trzich.

NiZe jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik. Fond vznikl v prdb&hu roku 2021, a tak z ddvodu velkych
pocdatecnich piitokl do Fondu zpusobuijici pravidelnou nestabilitu v jeho struktufe neni uvadéna prdmérnd hodnota Var
za rok 2021.

v % z éisté hodnoty aktiv K 31. prosinci Pramér

2021 2021
VaR Urokovych ndstroj 0,26 N/A
VaR ménovych ndstrojd 0,36 N/A
VaR akciovych néstrojt 0,15 N/A

K 31. prosinci 2021 ¢inilo celkové VaR za viechna trzni rizika 0,66 % Cisté hodnoty aktiv. Tato hodnota neni rovna souctu
VaR za jednotlivd rizika z ddvodu korelace mezi jednotlivymi riziky.

Limity pro Fizeni trzniho rizika

Limity pro trzni rizika jsou aktudiné stanoveny na zakladé statutarnich a zadkonnych podminek, interni limity pro trzni rizika
nejsou stanoveny, aviak Usek fizeni rizik méZe v zavislosti na trzni situaci & jinych faktorech navrhnout aktivaci internich
limitd.

Veskeré pripadné limity pro fizeni trznich rizik nad radmec limitd statutdrnich a zakonnych jsou navrhovany ve spoluprdci

Useku fizeni rizik a Useku portfolio managementu. Schvélenti internich limitd pfedchdzi projedndni v rdmci investiéniho
vyboru Spole¢nosti a podiéhd schvalovani predstavenstva Spolecnosti.

v. Stresové testovani

U&etni jednotka provadi v souladu s legislativnimi pozadavky stresové testovani Grokového, ménového, akciového rizika
a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scéndife vyznamnych pohybl na financnich trzich a modeluje jejich dopad

na Cistou hodnotu aktiv G&etni jednotky. Spolecnost pro tento typ stresového testovani vyuzivé proprietérni model
spole&nosti Bloomberg. Stresové testovani likvidity probihnd na zékladé internino modelu navrzeného dle relevantnich
regulatornich poZadavkl a metodik. Pouzité modely stresového testovani jsou pravidelné revidovany pro aktudinost
vstupnich parametrc. U&etni jednotka nemd stanoveny limity na tyto stresové scéndre, aviak o jejich vysledcich jsou
dot&ené Useky pravideln& informovany.

e. OPERACNI RIZIKO

Operacniriziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych &i chybnych vnitinich procest, ze selhdni provoznich
systémU &i lidského faktoru, popfipadé z vnéjsich uddlosti. Toto riziko mlze byt relevantni zejména ve vztahu k opatrovéni
majetku Fondu (vedeni prislusnych evidenct investi¢nich ndstrojd, opatrovani majetku depozitdfem a ostatni custody

sluzby).

Operacni rizika jsou inherentni soucdsti viech procest a ¢innosti obhospodarovani majetku Fondu a jsou Spole&nosti
fizena zejm. na z&kladé zavedené mapy operacnich rizik (Business Impact Analysis), funk&ni detekci vyskytu uddlosti,
které jsou pfedmétem operacniho rizika, existence pfislusného reportingu a rozhodovacich pravomoci ohledné feseni



uddlosti, financniho kryti vyskytu uddlosti, které jsou pfedmétem operacniho rizika a v neposledni fadé také pravidelného
vyhodnocovani systému fizeni operacnich rizik a dodrzovani dodate¢ného kapitdlu v souladu s regulatornimi pozadavky.

f. DOPAD COVID-19

Pandemii COVID-19 Ize povaZovat za zejména exogenni Sok s pfimymi i nepfimymi dopady na cely finan&ni frh. Omezend
mobilita obyvatel a s ni spojené okamzité dopady skrze nizsi poptdvku nejvice zasdhly sektory jako napft. spotfebni zbozi
(restaurace, sluzby), energie &i letectvi. Akcie z t&chto sektorl fak zaznamenaly v pfedchozim roce nejvétsi poklesy,

a i naddle je u nich riziko moznych lockdownd frhem v omezené mife ocenovano.

Celkoveé vsak byly akciové trhy v roce 2021 na rlstové viné v reakci na pokracujici oziveni jednotlivych ekonomik
podpofené masivnimi fisk&lnimi i monetdrnimi stimuly spolu s dalsim uvolfovanim restrikei spojenych s COVID-19 a
postupnou proockovanosti obyvatel. V oblasti Grokového rizika doslo k rlstu vynosd diuhopist (a poklesu jejich cen)
predevsim v reakci na proinflacni tiaky vyvolané jak ndkladovymi soky v podobé narusenych dodavatelskych fetézct
zplsobenych &isté& pandemii COVID-19, tak sinou poptdvkou pramenici z prehfatého trhu prace (hlavné CR, USA), kterd
byla viditelnd jiz pfed samotnou pandemii COVID-19. Centrdini banky tak postupné zahajuiji (Ci jiz zahdijily) cyklus zvysovani
ménové-politickych drokovych sazeb.

Kreditni riziko vyjadrené rizikovymi pfirdzkami zUstalo nizké, kdy korpordtni a vysoce drocené diuhopisy v roce 2021
ndsledovaly oziveni viditelné na akciovych trzich. Z pohledu ménového rizika pokracovala koruna v roce 2021

v dlouhodobém trendu posilovani vaci hlavnim méndm (EUR, USD), a to jak z dGvodu uklidnéni situace zpUsobené
COVID-19, tak zejména diky brzkému zahdjeni restriktivni politiky Ceské narodni banky (oproti FED &i ECB). Fond byl po
vétdinu Casu pIné ménove zgjistén, a tak byly cizoménové investice Gcastnikd vaci ménovému riziku plynoucimu z posileni
koruny uchranény. Z pohledu operacniho rizika a rizika likvidity nedoslo v roce 2021 k vyznamnym uddlostem, které by
meély na Fond viiv a byly zpGsobeny COVID-19.

20. REALNA HODNOTA

Q. OCENOVACI METODY

U&etni jednotka stanovuje redinou hodnotu instrumentu za pouZiti kdtované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument,
pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva &i zévazky uskute&iuji dostatecné casto
a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny prisun cenovych informaci.

Pokud kétovand cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Ucetni jednotka pouzije ocefiovaci techniky, které
maximalizuji vyuZziti relevantnich pozorovatelnych vstupd a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupl. Vybrand
ocenovaci technika zahrnuje viechny z faktorl, které by G¢astnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redinou hodnotu, kterd odrézi cenu, kterd by byla ziskGna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zGvazku v rdmci Fadné transakce mezi Gcastniky frhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:

o modely na bdzi ¢isté soucasné hodnoty diskontovanych peneznich tokd,
o porovndni s podobnymi ndstroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
o a jiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metoddch zahrnuji:

. bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates),
. Gveérové marze (credit spreads),
o meénové kurzy.

b. HIERARCHIE REALNE HODNOTY

U&etni jednotka stanovuje rediné hodnoty za pouziti ndsledujici hierarchie rediné hodnoty, kterd odrdz vyznamnost
vstupll pouzitych k ocenéni.

. Uroveii 1: Vstupy na drovni 1 jsou (neupravend) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva &i zavazky,



k nimz ma Ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Uroveii 2: Vstupy na drovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou piimo (. jako
ceny) nebo nepiimo (1j. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i z&vazek. Tato droven zahrnuje
ndstroje ocenované za pouzitt.

o kétovanych cen pro podobné ndstroje na aktivnich trzich;

o kétované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovéany za méné nez
aktivni;

o nebo jiné ocerovaci metody, ve kterych véechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo

pozorovatelné z trznich Gdajd.
Uroveii 3: Vstupy na drovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliGiny. Tato Groven zahmuje viechny ndstroje, pro
které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny
dopad na ocenéni ndstroje. Tato droven zahrnuje ndstroje, které jsou ocenény na zakladeé kdétovanych cen
pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby
odrdzely rozdily mezi néstroji.

U&etni jednotka povazuje fransfery mezi jednotlivymi Grovn&mi hierarchie rediné hodnoty provedené ke konci G&etniho
obdobi, v kterém dand zména nastala (/ provedené na zacatku Ucetnino obdobi, ve kterém dand zména nastala /
v okam?ziku uddlosti nelbo zmény okolnosti, které zapficinily pfevod).

C.

PROCESY A KONTROLY

U&etni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redinou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji nésledujict:

ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;

znovuprovedeni vypoctd na zakladé modeld;

kontrola a schvdleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani modeld vaci uskutecnénym trznim transakcim;

analyza a investigace vyznamnych dennich rozdild v ocenéni;

kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupt, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén v rediné hodnoté
v rdmci Urovné 3 v porovndni s pfredchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni rediné hodnoty, pak G&etni jednotka
zvazuje a dokumentuje ddkazy, které olbdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, Zze ocenéni splfuje pozadavky IFRS.
Toto zahrnuje nasledujic:

d.

ovéreni, ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

pochopeni, jak reédind hodnota byla stanovena a rozsah, jakym pfedstavuje skute¢nou trzni transakci a zda
redind hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky ndstroj;

pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redinou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby
reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

pokud existuje nékolik kotact pro stejny financni nastroj, pak jak redind hodnota byla ur€ena za pouziti téchto
kotaci.

FINANCNI NASTROJE, KTERE JSOU V ROZVAZE VYKAZANY V REALNE HODNOTE

V ndsledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné redinych hodnot finan&nich aktiv a financénich zavazkd, které jsou
vykézany v rediné hodnoté v rozvaze:

(tis. K&) droven 1 droven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledéavky za bankami 95979 0 0

Terminované vklady 0 19 800 0



Akcie, podilové listy, dluhové cenné papiry 11 268 0 0

Kladnd& redind hodnota derivata 0 955 0
Ostatni financni aktiva 0 69 0
FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni finaneni zavazky 0 20 661 0
Vydaje piistich obdobi 0 94 0

i. Pfevody mezi Grovni 1 a Grovni 2
V prébéhu roku 2021 nedoslo k zadnym presuntm mezi Grovni 1 a drovni 2.

ii. Pouzité ocefovaci techniky a vstupni veliéiny

U&etni jednotka vyuziva k uréeni rediné hodnoty ndsledujici ocerovaci techniky a vstupni velidiny:

Pohledavky za bankami

V piipadé vkladl na bé&znych Uctech se Ucetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti t&chto pohleddvek blizi jejich
rediné hodnoté. Tato finan&ni aktiva jsou v hierarchii redinych hodnot zafazena do Urovné 1. Terminované vklady jsou
ocenovany modelem diskontovanych penéznich tokd a jejich redind hodnota je v hierarchii zafazena do Grovné 2.

V pribéhu bézného Ucetnino obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Dluhové cenné papiry

Pokud existuiji, pak pro stanoveni rediné hodnoty jsou pouzity kétované ceny na aktivnim trhu pro identické diunové
cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kdtované na aktivnim trhu pomoci mid cen, protoze takové
ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price™ dle IFRS 13. V pfipadé zna&ného rozsiteni rozpéti (spreadu) mezi
bid a mid cenou jsou dluhopisy ocenovéany pomoci bid ceny.

V pribéhu bézného Ucetnino obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.
Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kétované majetkové cenné papiry
Kétované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kétované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument,
jsou pouzity tyto ceny (Groven 1).

Ostatni aktiva/pasiva - Derivaty - FX forwardy

RedInd hodnota FX forwardl je stanovena na zakladé soucasné hodnoty penéznich tokd vyplyvajicich z daného
derivatu s prinlédnutim k trznim vstupdm jako jsou kurzy mé&novych spott a forwardd a referencni Grokové sazby, apod.
(Groven 2).

V pribéhu bézného Ucetnino obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Ostatni pasiva s kratkou dobou splatnosti

Fond pro takovd pasiva ocekavd, Ze jejich redind hodnota se bude blZit jejich nabéhlé hodnoté vzhledem ke kratké
dobé splatnosti a vysoké Uvérové kvalité protistran (Groven 2).

ili. Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro Groven 3

Fond v rozhodném obdobi neocernoval zadné finan&nich instrumenty redinou hodnotou v Grovni 3.



e. FINANCNI NASTROJE, KTERE NEJSOU V ROZVAZE VYKAZANY V REALNE
HODNOTE

K 31. prosinci 2021 neni zadny finan&ni ndstroj, ktery by nebyl v rozvaze vykdzdn v rediné hodnoté.,

21. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

Veskeré Ucetni transakce jsou zahrnuté v rozvaze

22. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Na konci Unora 2022 zatto&ila armdda Ruské federace na Ukrajinu. Pro Spole¢nost to nepredstavuje vyznamné riziko,
které by si vyzadalo Upravu Ucetni zaveérky Spole¢nosti. Dopad na jednotlivé Ucastnické fondy nebyl vyznamny, protoze
Spole¢nost soustfedila investicni strategii na ,zapadni™ trhy a pfimd expozice na dot&end teritoria byla nulové. Déle
Spole¢nost reagovala snizenim expozice na evropské trhy, které jsou vice dotEeny vzniklou situact. U dluhopisovych
investic Spole&nost zpomalila tempo rlstu durace, protoze o&ekava rdst inflace vysoko na cil stanoveny Ceskou ndrodni
bankou.

K datu sestaveni G¢etni zavérky nejsou vedeni Spole&nosti zndmy zadné jiné vyznamné ndasledné uddlosti, které by si
vyzadaly Upravu Ucetni zaveérky Spolecnosti.

Pote (oo Bodorboe /],

Mgr. Martin Svec Ing. Stanislav Burian Bc. Markéta Vokfinkovd, DiS.
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva Clen predstavenstva
/w
(-4
Ing. Lucie Jurni¢kova Ing. Marek Ditz
Clen pfedstavenstva Clen predstavenstva
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Zakladni informace

Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Spole&nost™) predklddd ve smyslu vyhldsky &. 117/2012 Sb., o podrobné&jsi Gpravé
¢innosti penzijni spole¢nosti a Gcastnického fondu, vyro&ni zprévu s prfiméfenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Akciovy Gcastnicky fond, Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Fond”) je souborem majetku, ktery nalezi vsem
Ucastnikdm a jinym osobbdm, na které preslo préavo na vyplaceni prostfedkd Ucastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich
jednotek. Majetek Fondu obhospodaruje Spolecnost svym jménem a na Ucet Ucastnika. Tento majetek neni soucasti majetku
Spolecnosti, kterd jej obhospodarfuje. Fond investuje pfedevsim do akcii vyspélych ekonomik.

Zakladni udaje o Spoleénosti
Ndazev Rentea penzijni spolecnost, a.s.

Obchodni rejsttik spolec¢nost zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.

zn. B 25850

Sidlo Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, Ceské republika

IC 097 01125

Akciondfi Partners Financial Services, a.s. 50,01 %
Partners PeniN, a.s. 49,99 %

Auditor KPMG Ceské republika Audit, s.ro., IC: 496 19 187, se sidlem Pob¥ezni 648/1a, 186 00
Praha 8, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
C 24185

Depozitar Ceska spotitelna, a.s., IC: 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4,

Datum vzniku
Zahdjeni €innosti

Pfedmét podnikdni

Organy Spolecénosti

zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1171

25. listopadu 2020

21. Cervna 2021

Shromazdovani piispévkd Ucastnika, prispé&vkld zaméstnavatele a statnich prispé&vki
podle zdkona &. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim sporeni, ve znéni pozdéj§ich
predpist za Ucelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd, obhospodafovani
majetku v U¢astnickych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijnino sporeni.

Predstavenstvo
Mgr. Martin Svec Pfedseda predstavenstva den vzniku ¢lenstvi a funkce: 25. listopadu 2020
Ing. Stanislav Burian Mistopredseda predstavenstva  den vzniku Elenstvi a funkce: 25. listopadu 2020
Ing. Lucie JurniCkova Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Bc. Markéta Vokfinkovd, Dis.  Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Ing. Marek Ditz Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Dozor¢i rada

Mgr. Simona Machulové Pfedseda dozor&i rady den vzniku funkce: 30. listopadu 2020

den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Ing. Martina Kvicalova Clen dozor&i rady den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
RNDr. Zuzana Kepkova Clen dozor&i rady den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020



Portfolio manazer Fondu

Spolecnost povétila vykonem cinnosti obhospodafovani majetku véech Gcastnickych fondd spolecnost Partners investicni
spole&nost, a.s. se sidiem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 247 16 006, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 16374 (ddle jen ,PIS”), a to na zé&kladé smlouvy o vykonu ¢innosti
obhospodarfovani majetku zakaznika.

Hlavni osoby podilejici se u PIS jako obhospodafovatele na obhospodafovani majetku Ucastnickych fondd:

Ing. Mgr. Martin Madat, CFA, FRM - portfolio manazer
Ing. Ondfej Kondk - portfolio manazer

Mgr. Martin Tomdanek - portfolio manazer

Osoba zaqjistujici Gschovu nebo jiné opatrnovani majetku Fondu
pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak opatrovdno vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku Fondu zajistuje pouze Depozitér Fondu.

Identifikace majetku
jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni 31. prosince 2021, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a rediné hodnoty na konci rozhodného obdobi

ISIN Nazev cenného papiru Ména Typ Pofizovaci Redlna Podil na
cena hodnota majetku
(v tis. KS) (v tis. KS) Fondu

BU Ceska spofitelna CZK b&7Zny Gcet 306 074 306 074 41,03%
Terminovany vklad PPF CZK terminovany 59 000 59023 7.91%
Banka vklad
Terminovany vklad CZK terminovany 59 000 59 006 7.91%
UniCredit Bank vklad

CZ0008040318 MONET CP CZK akcie 50 871 52772 7,97%

|IEOOB5BMR087  iShares CORE SP 500 usb etf/akcie 36 408 37976 5,73%
UCITS ETF

LU1861137484  AMUNDI ETF EU SRI EQ EUR etf/akcie 33642 34773 5,25%

CZ0005112300 CEZ a.s. CZK akcie 28 401 32294 4,87%

LU1900066462  Lyxor MSCI EE ex. Rus EUR etf/akcie 25991 25 674 3,88%
UCITS ETF

|[EOOB3YCGJ38  SOURCE SP 500 UCITS usb etf/akcie 22534 23710 3,58%
ETF

LU1681047236  AMUNDI ETF EURO EUR etf/akcie 16 378 16 969 2,56%
STOXX 50 new

FROO11550177  BNP EasyETF SP500 usb etf/akcie 12 146 13323 2,01%

[EOOB1XNHC34  iShares Clean Energy usb etf/akcie 12 564 11227 1,70%

ETF



|IEOOBD3VOB10  iShares US Banks ETF usb eff/akcie 11131 10760 1,63%

IEOOB40B8R38 iShares US Cons. Staples  USD etf/akcie 9203 10193 1.54%

IEOOBYZK4776 iShares Health usb etf/akcie 9919 9715 1.47%
Innovation

IEOOB6R52143 iShares Agribusiness ETF -~ USD etf/akcie 8 045 8 549 1,29%

|IEOOBYTRRD19  SPDR World Technology  USD etf/akcie 7 256 8 385 1.27%
UCITS ETF

IEOOBAMKCJ84  iShares US Materials usb etf/akcie 6987 7 892 1.19%

Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech

Fond nebyl a neni Gcastnikem soudnich nebo rozhod¢ich spord, kde by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 1%
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi.

Informace o fondovém viastnim kapitalu Fondu
a fondovém vlastnim kapitdalu pfipadajicim na jednu penzijni jednotku k 31. prosinci rozhodného
obdobi a za prfedchozi tfi uplynulé obdobi

Cena jednotky (v K¢) NAV (v K&)

31.12. 2021 1,0679 662 462 760
Net asset value (NAV) = Cistd hodnota aktiv

Povoleni k vytvoFeni Fondu, jeho? sou&dsti je schvdleni statutu a depozitaie Fondu, udélila Ceska ndrodni banka
Spole&nosti pod Cj.: 2021/054317/CNB/570 dne 27. kvétna 2021 a nabylo pravni moci dne 29. kvétna 2021. Jednd se
0 prvni obdobi Fondu.

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky

1,0800
1,0600
1,0400
1,0200
1,0000

0,9800



Informace o skladbé a zméndach majetku ve Fondu

AKTIVA (v tis. K&) 31. 12. 2021
Pohleddvky za bankami 424 076

a) splatné na pozadani 306 074

b) ostatni pohleddavky 118 002
Akcie, podilové listy a ostatni podily 315 803
Ostatni aktiva 6932
CELKEM 746 811

Informace o uUplaté uréené Spoleénosti

(v tis. KS) 31. 12. 2021
Uplata za obhospodarovani 534
Uplata ze zhodnoceni 232

Uplata ur&end Spole&nosti za obhospodafovani majetku Fondu &inila na konci rozhodného obdobi 1 % z prima&ré ro&ni
hodnoty viastniho kapitdlu Fondu a 15 % z kladného rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky v piislusném obdobi

a nejvyssi pramérné rocni hodnoty penzini jednotky v letech pfedchdzejicich prislusnému obdobi od vzniku Fondu
vyndsobené pramérnym podctem penzijnich jednotek v prislusném obdobi.

Informace o kvantitativhich omezenich a metodach,
které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji k efektivnimu
obhospodarfovani majetku v Ucastnickém fondu

ZA&kladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typU finan&nich ndstrojl v portfoliu, které jsou stanoveny
v souladu s poZzadavky Zakona &. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporent, statutem a investi¢ni strategii.



Finanéni ¢ast

Zprava nezdvisiého auditora
Ucetni zavérka k 31.12.2021
Pfiloha Ucetni zavérky

RENTEA — BUDOUCNOST SI VOLIME.




KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro Gu¢astniky Akciovy
ucastnicky fond, Rentea penzijni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zaverky fondu Akciovy ugastnicky fond, Rentea
penzijni spole¢nost, a.s. (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé Ceskych ugetnich
predpistl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2021, vykazu zisku a ztraty za obdobi
od 29. kvétna 2021 do 31. prosince 2021 a piilohy v ugetni zavérce, kterd obsahuje
popis pouzitych podstatnych Géetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Ucetni zavérce.

Podle nadeho nazoru pfilozena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2021 a nakladl a vynosh a vysiedku jeho hospodafeni za
obdobf od 29. kvétna 2021 do 31. prosince 2021 v souladu s ¢eskymi U&etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorl
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Na3e odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym
Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisti. Domnivame se, Zze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatecény a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Rentea penzijni spolegnost, a.s. (dale
také ,Spole€nost*).

Na&s vyrok k Gicetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak sougasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Géetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o ugetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zaveérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiaing€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materiélnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky

KPMG Ceska republika Audit, 5.r.0., spole&nost s ruéenim omezenym a ¢len globalni sité  Obchodni  rejstiik  vedeny  1EQ 49619187
islych €lensky i KPMG pfidruzenych ke KPMG Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privaini spolegnosti s ruéenim omezenym zarukou. oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra




pravnich predpis na formaini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZzeni uvedenych pozadavku
by bylo zplsobilé ovlivnit usudek &inény na zakiadé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatnl informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Géetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materiélnich) ohledech v souladu
s ugetni zavérkou a

* ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Fondu, k nim2 jsme
dospéli pfi provadénl auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupd jsme v obdrZzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole€nosti odpovida za sestaveni U¢etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s &eskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ugetni zavérky je statutarni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zdaleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou pfipadi, kdy statutarni
organ pianuje zruseni Fondu nebo ukon&enl jeho €innosti, resp. kdy nema jinou reainou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada
Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ugetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo .chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfimé&fena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
v8ech piipadech v ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod( nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze reain& pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiovat
b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

* |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti G¢etni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
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(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materiéini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal§ovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

¢ Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ticetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich
odhadll a informace, které v této souvisiosti statutarni organ Spolecnosti uvedi
v piiloze v uéetni zavérce Fondu.

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni cetni
zavérky statutarnim orgdnem Spole€nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dlkazni informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné& zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zprave na informace uvedené v této souvislosti
v piiloze v ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat
vychazeji z dilkkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zaverky, véetné pfilohy,
adale to, zda uCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prab&hu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim
systému.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondrej Fikrie je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G€etni zavérky fondu
Akciovy Gcastnicky fond, Rentea penzijni spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2021, na jehoz
zékladé byla zpracovéna tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 2. kvétna 2022
\QG‘T({ CL;;L/_,,J Ve uI:\]-'lth, dr‘»fp(‘é (7:( -
J Ing. Ondfej Fikrle

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. " Partner
Evidenéni Cislo 71 Evidenéni ¢islo 2525



Uéetni z

U&etni zavérka za rok kondici 31. prosincem 2021

’

avérka

ROZVAHA

k 31. prosinci 2021

AKTIVA (tis. K&)

11

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloZznami

a) splatné na pozadani

b) ostatni pohleddavky

Akcie, podilové fondy a ostani podily

Ostatni aktiva

AKTIVA CELKEM

PASIVA (tis. KS)

4

Ostatni pasiva

a) ménovy FW - zavazek

b) ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cizi zdroje celkem

Kapitalové fondy

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi

Vlastni kapital celkem

PASIVA CELKEM

PODROZVAHOVE POLOZKY (tis. K&)

Podrozvahova aktiva

Pohleddvky z pevnych terminovanych operaci

Hodnoty predané do Uschovy, do sprdavy a k ulozeni

Podrozvahova pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operaci

31. 12. 2021

424 076

306 074

118 002

315 803

6932

746 811

31. 12. 2021

83 582

874

82708

766

84 348

645 204

17 259

662 463

746 811

31. 12. 2021

469 520

662 463

465 232



U&etni zavérka za rok koné&ici 31. prosincem 2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od 29. kvétna 2021 do 31. prosince 2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (tis. K&)

19

23

24

Vynosy z Grokd a podobné vynosy
z toho: Uroky z terminovanych vkladd
Vynosy z akcii a podill
c) ostatni vynosy z akcii a podilt
Vynosy z poplatkd a provizi
Ndklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZzné ¢innosti pred zdanénim
Dan z pfijmU

Zisk nebo ztrata za téetni obdobi po zdanéni

2021

353

3583

1840

1840

253

-766

15 579

17 259

17 259



Pfiloha Géetni zavérky
za obdobi od 29. kvétna 2021 do 31. prosince 2021

1. OBECNE INFORMACE

a. ZALOZENI A CHARAKTERISTIKA FONDU

Vznik a charakteristika fondu

Akciovy ucastnicky fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s. (ddle jen ,Fond™) byl vytvofen Rentea penzijni spole&nost,
a.s., IC: 097 01 125 se sidlem Turkova 2319/5b, Praha 4, 149 00 (ddle jen .Spole&nost™) jako G&astnicky fond, ktery neni
samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spole&nosti. Fond byl vytvoren na zakladé povoleni Ceské narodni
banky, vydaného dne 27. kvétna 2021, Cj.: 2021/054317/CNB/570, které nabylo pravni moci dne 29. kv&tna 2021.

Fond je Ucastnickym fondem ve smyslu § 93 Zdkona o doplrikovém penzijnim spofeni. Fond nemad préavni osobnost. Je
souborem majetku, ktery ndlezi véem jeho Ucastnikiim a jinym osobdm, na které pieslo pravo na vyplaceni prosttedkl
Gc¢astnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek. Majetek v Gcastnickém fondu obhospodafuje penzijni
spolec¢nost svym jménem a na Ucet Ucastnikl. Majetek v Gcastnickém fondu neni soucdsti majetku penzijni spolecnosti,
kterd jej obhospodatuje. Uselem G&astnického fondu je zhodnocovat prostfedky G&astnikel investovanim do pipustnych
aktiv v souladu se Zdkonem o doplrikovém penzijnim spofeni a statutem Ucastnického fondu pri dodrzeni zasad rozlozeni
rizika spojeného s investovanim.

Fond nema pravni osobnost a nema zadné zaméstnance.

U&astnici dopliikového penzijniho spofeni

K 31. prosinci 2021 spravoval Fond prostifedky 15 658 Gcastnikll dopliikového penzijniho spofeni.

Informace o depozitafi

Depozitdfem Fondu je Ceskd spofitelna, a.s., se sidiem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 452 44 782 (ddle
jen ,Depozitér”). Depozitdr je osoba, kterd je na zékladé depozitdiské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Gcastnickych fondd, ziidit a vést penézni Uty a evidovat pohyb veskerych pené&znich prostfedkd ndlezicich do majetku
Ucastnickych fondd a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Gcastnickych fondd.

Investiéni strategie

Fond podiéhd regulacnim pozadavkim Zakona. Ve smyslu Zdkona je Fond specidinim fondem cennych papird. Fond

se zaméfuje na investice do cennych papirl nebo uklddd ziskané prostredky na zvIGstni Ucty u bank. Statut Fondu ddle
obsahuje informace o zpUsobu stanoveni budouci hodnoty investované Edstky, kterd vyplyva ze zvolené investicni
strategie. U&astnicky fond mlze investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované vklady
uvedené v Zékoné. Limity Fondu jsou dodrzovény na zékladé Zakona, piipadné jsou v souladu se Zdkonem upraveny

ve statutu Fondu. Prostfedky shromdzdéné ve Fondu, které nejsou investovdny do cennych papirl fondd kolektivnino
investovani nebo doplnikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého mize
investovat specidlni fond cennych papird dle Zakona.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Za&kladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna préva a povinnosti mezi podilniky Fondu a Spolecnosti,
obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi ddaje nezbytné pro investory

k zasvecenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou bé&znému investorovi. Statut Fondu vydava

a aktualizuje jeho obhospodarovatel.

Udaje o pentzijni spoleénosti a obhospodarovateli

Spole¢nost je penzijni spolecnosti ve smyslu platnych zakonU a vystupuje jako pravnickd osoba, jejiz predmétem Sinnosti
je shromazdovani prispévkd Ucastnika, pfispévkd zaméstnavatele a statnich piispévkd podle Zakona o doplikovém
penzijnim spofeni za Ucelem jejich umistovani do Ucastnickych fondd, obhospodarovani majetku v Gcastnickych fondech
a vypldceni davek doplikového penzijniho sporent.



b. PREDSTAVENSTVO A DOZORCI RADA SPOLECNOSTI

Predstavenstvo

Pfedseda: Mgr. Martin Svec
Mistopredseda: Ing. Stanislav Burian
Clen: Bc. Markéta Vokiinkova, DIS.
Clen: Ing. Lucie Jurnidkova

Clen: Ing. Marek Ditz

Spole¢nost zastupuje vzdy predseda predstavenstva spole&né s jednim ¢clenem predstavenstva anebo mistopfedseda
predstavenstva spolec¢né s jednim &lenem predstavenstva.
Dozoréi rada

Pfedseda: Mgr. Simona Machulova

Clen: Mgr. Martina Kvigalova

Clen: RNDr. Zuzana Kepkova
Vybor pro audit

V souladu s podminkami uréenymi ustanovenim § 44b zdkona &. 93/2009 Sb., o auditorech, pIni funkci vyboru pro audit ve
Spole¢nosti dozor&i rada, jejiz Elenové jsou uvedeni vyse.

C. ORGANIZACNI STRUKTURA

VALNA HROMADA

PREDSTAVENSTVO
pfedseda pfedstavenstva = genel
mistopfedseda pfedstavensiva

&len predstavenstva = provoz
&len predstavenstva = investiéni feditel
&len predstavenstva = feditel produktového
managementu

DOZORCI RADA /
VYBOR PRO AUDIT

Poradnf organy Provozni feditel
(RACC, Investini
vybor)

Oddélent vnitiniho
auditu

Reditel IT

Generdini feditel

Generdini feditel

Generdini feditel

Investiéni feditel

LEGENDA
Reditel produktového managementu
Outsourcing extern

Qutsourcing - skupina Partners

Zameéstnanec - Easfecny dvazek Reditel produktového managementu
Zaméstnanec - piny Gvazek

Smilouva o vykonu funkce

e00a0

Reditel produktového managementu

Reditel produktového managementu

d.  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

U&etni zavérka byla pripravena na zakladé G&etnictvi vedeného v souladu se:

. zakonem o Ucetnictvi . 563/1991 Sb.,
. vyhl&skou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
. Ceskymi Ucetnimi standardy pro finan&ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.



Tato Gcetni zAvérka je pripravena v souladu s vyhldskou &. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi
usporaddani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zaveérky. Zaroven tato vyhldaska
v §4a, odst. 1 stanovuje, aby U¢etni jednotka pro Ucely vykazovani inancnich ndstrojd, jejich ocenovani a uvadéni
informact o nich v piiloze v Ucetni zdvérce postupovala podie mezindrodnich U¢etnich standardd upravenych piimo
pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiovani mezindrodnich Gcetnich standardd (ddle jen “mezindrodni Gcetni
standard” nebo ,IFRS™).

U&etni z&vérka byla zpracovdna na principech Easového rozliseni ndkladt a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych finan&nich ndstrojd ocenovanych redinou hodnotou.

U&etni z&vérka vychdzi z predpokiadu, Ze G&etni jednotka bude nepretrzité pokradovat ve své &innosti a Ze u ni
nenastava zadnd skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den Uc¢etni zavérky je 31. prosinec 2021, Bé&Zné Ucetni obdobi je od 29. kvétna 2021 do 31. prosince 2021,
jednd se o prvni U¢etni obdobi a z tohoto divodu nejsou uvadény srovnatelné ddaje.

Viechny uvedené Udaje jsou v tisicich K& (fis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zavorkach predstavuji zapornd
Cisla.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovand.

2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI
UCETNI ZAVERKY
Podstatné Gcetni metody a pravidla pouzitd pri sestavovani této Gcetni zaveérky jsou uvedena nize.

Q. DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni G&etniho piipadu zejména:

o den vyplaty nebo prevzeti obé&ziva,

o den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

o den provedeni platby,

. den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z G&tu,

o den sjedndni a den vypordddani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich ndstrojd nebo komodit
s takovym terminem doddéni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vypofdddni neni delsi nez 2 dny,

o den sjedndni a den vyporfdddani obchodu s derivaty,

U&etni jednotka zvolila, e spotové obchody (1. G&etni pripady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
doddni) se v den sjedndni obchodu vykazuiji pfimo v pfislusné poloZzce aktiv nebo pasiv.

U&etni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (1. i&etni piipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
dodadni) se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v piislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan&nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato
prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b. FINANCNI AKTIVA A FINANCNI ZAVAZKY

i. Zauétovani a prvotni ocenéni

U&etni jednotka prvotné zal&tuje vybrand finan&ni aktiva a finan&ni z&vazky (napt. pohledavky za klienty, zavazky vi&i
klientdm, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. Vechny ostatni inancni ndstroje (v&etné spotovych ndkupl a prodejl
finan&nich aktiv) jsou zatctovany k datu siedndni obchodu, coz je datum, kdy se Ucetni jednotka stane stranou
smiluvnich ustanoveni pfislusného finan&niho instrumentu.



Finan&ni aktivum nebo finanéni zavazek je prvotné ocenéno v rediné hodnoté, kterd je upravena o transakeni ndklady.
Tato Uprava o fransakeni ndklady neplati pro financni ndstroje ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Transakeni ndklady jsou ndklady primo pfifaditelné k pofizeni nebbo emisi.

Nejlepsim dikazem rediné hodnoty finan&niho ndstroje pii prvotnim zalctovani je obvykle transakeni cena (4. redind
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protipinéni).

Pokud uc¢etni jednotka urci, ze redind hodnota pfi pocatecnim zalctovani se lisi od transakeni ceny a redind hodnota
neni podloZzena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zévazek ani neni na zakladé valuaéni
techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovdany za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finan&ni néstroj
je na poc&atku ocenén v rediné hodnoté a ndsledné rozdil mezi redlinou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je
postupné casove rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto Casové rozliseni je maximdainé po
dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi Gdaji nebo transakce je ukon&ena.

ii. Klasifikace

Finanéni aktiva

PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocefované:

. nabéhlou hodnotou (AC),
. redinou hodnotou proti G&tdm viastniho kapitélu (FVOCI),
. redlnou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL).

Finan&ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z ndsledujicich podminek a zdrover neni uréené
jako ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL):

. aktivum je drzeno v rémci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finan&ni aktiva za G¢elem ziskani smiuvnich
pené&znich tokd,
. smiuvni podminky financ&nino aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné spldatkami jistiny

a Urokl z nesplacené &astky jistiny (fzv. ,SPPI test™).

Dluhovy ndstroj je ocenén redinou hodnotou proti GEtam viastniho kapitdlu (FVOCI), pouze pokud spini obé
z ndsledujicich podminek a zaroven neni uré¢ené jako ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztraty:

. aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jeho? cile je dosazeno jak inkasem smiuvnich penéznich tokd, tak
prodejem finan&nich aktiv,
. smiuvni podminky financ&nino aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné spldatkami jistiny

a Urokl z nesplacené castky jistiny (fzv. ,SPPI test™).

Pfi prvotnim zatctovani majetkového cenného papiry, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading™) muaze Gcetni
jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat ndsledné zmény v rediné hodnoté proti GEtam viastnino kapitdlu
(FVOC). Tato volba mize byt provedena a aplikovdna na drovni dané investice.

Vsechny ostatni finan&ni aktiva jsou ocefovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan&ni aktiva, kterd jsou
ur€ena k obchodovani (,held for trading™) a financni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zékladé rediné hodnoty,
jsou ocenovana ve FVTPL, protoZze dand financni aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smiuvnich penéznich tokd ani
drzena za U¢elem dosazeni cile, jak inkasem smiuvnich pené&znich tokd, tak prodejem finan&nich aktiv.

Kromé toho, pii prvotni zadctovani, Gcetni jednotka mize neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které jinak spliuje
pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je fim vylou¢en nebo vyznamné
omezen ocenovaci nebo U¢etni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model U¢etni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrdzi zpUsob spole¢ného fizeni skupin finan&nich aktiv
za Ucelem dosazeni uritého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pristup ke klasifikaci podle ndstrojt
jednotlivé, ale je stanovena na vyssi drovni agregace. U&etni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace
a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné ndsledujict:

. stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k t€mto metoddm v praxi. Tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zaméruje na vynos ze smiuvniho droku, udrzovani profilu Grokové sazby, shodu durace financnich
aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani t&chto financnich aktiv nebo realizaci penéznich toku
prodejem aktiv;



. jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan&nich aktiv drzenych v rdmci tohoto olbchodniho
modelu a jak je dand vykonnost predkladddana klicovému vedeni G¢etni jednotky:;

. rizika, kterd ovliviuji vykonnost olbbchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rdmci fohoto obchodniho
modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

. jak jsou odmeénovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmeény jsou zaloZzeny na redliné hodnoté
fizenych aktiv nebo na inkasovanych smiuvnich penéznich tocich;

. Cetnost, objem a nacasovani prodejd v pfedchozich obdobich, divody pro dané prodeje a jejich ocekdavani

v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako sou¢dast celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené uc&etni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky
jsou realizovany.

U&etni jednotka vyhodnotila, Ze md pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné pohledévek
za bankami, dluhovych cennych papirt, majetkovych cennych papird, a derivétl. Finanéni aktiva jsou fizena

a vyhodnocovana na zakladé redinych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zékladé rediné
hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cllem tuto redinou hodnotu realizovat. Ddle sleduje primdarné vyvoj redinych hodnot
aktiv a zadvazkd Fondu z divodu tydenniho vypodtu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Z tohoto divodu
jsou takova finanéni aktiva ocenéna redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Vyhodnoceni, zda penéZni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a Grokd (tzv. ,SPPI test*)

Pro G¢ely tohoto vyhodnoceni, Ljistina™ je definovéna jako redind hodnota financ&niho aktiva pfi prvotnim zadctovani.
,Uroky" jsou definované jako odména za &asovou hodnotu penéz a za Gv&rové riziko spojené s nesplacenou &dstkou
jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalsi zakladni rizika a ndklady spojené s poskytovanim Gverd (napf. riziko likvidity
a administrativni néklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda pené&zni toky jsou tvoreny vyluéné spldtkami jistiny a arokd, Gcetni jednotka hodnoti smiuvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smiuvni ujednani, kteréa
mohou zménit nac¢asovani a vysi smiuvnich penéznich tokd. V rdmci vyhodnoceni Géetni jednotka vyhodnocuje:

. podminéné uddlosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd;

. pdkovy efekt;

. predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

. podminky, které omezuji Ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

. podminky, které modifikuji Uplatu za Easovou hodnotu penéz (napf. zpdsoby pravidelného stanoveni vyse

Urokové sazby).
Reklasifikace

Ndasledné po prvotnim zad&tovani inancni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud Ucetni jednotka v bé&Zném
Ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v ndsledujicim G¢etnim obdobi jsou prislusné
finaneni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky

U&etni jednotka miiZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné ne? finan&ni zaruky a poskytnuté prisliby, jako ocefiované:

. nabéhlou hodnotou, nebo
. redlnou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL).

U&etni jednotka Klasifikuje a ocefiuje své finan&ni zavazky redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ své
finaneni aktiva a finan&ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zékladé rediné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategit fizeni rizik a investi¢ni strategii.

ili. Oductovani

Finanéni aktiva

U&etni jednotka odUétuje finan&ni aktivum, pokud
. smiluvni préva na penézni toky z finan&nino aktiva zaniknou, nebo

. pfevede prava ziskat penézni toky v fransakci, ve které jsou pfevedena v podstaté véechna rizika a uzitky spojené

s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které Gcetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté
vSechna rizika a uzitky spojené s viastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachovaé kontrolu nad finan&nim
aktivem.



PFi oductovani financ¢niho aktiva, se rozdil mezi

Q) U¢etni hodnotou aktiva (nebo &asti GCetni hodnoty alokované na ¢ast oddctovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté dhrady (v&etné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové piijatého
zavazku) a (i) nakumulovaného zisku nebo ztrété, kterou byly zad&tovany ve viastnim kapitalu

je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pfipady, kdy G¢etni jednotka uzavird takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykdzand v rozvaze, ale
ponechdavad si, bud viechna nebo v podstaté viechna rizika a uzitky spojend s prevedenymi finan&nimi aktivy nebo jejich
&astmi. V takovych pifpadech prevedend aktiva nejsou oductovana. Piikladem té&chto transakei mohou byt pljcky
cennych papird a repo operace.

Pri tfransakcich, ve kterych Ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté viechna rizika a uzitky spojené

s vlastnictvim finan&niho aktiva, ale kdy si zachovd kontrolu nad finan&nim aktivem, tak dcetni jednotka pokracuje ve
vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zméndm v hodnoté prevedeného aktiva.

Finanéni zavazky

U&etni jednotka odUétuje finan&ni zavazek, pokud jeji smiuvni z&avazky jsou spinény, zruseny nebo zaniknou.
iv. Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazka

Finanéni aktiva

Pokud podminky financ&niho aktiva jsou modifikovany, pak Ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného
finan&niho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni prévo na pené&zni toky z plvodniho finan¢niho aktiva je
povazovano za zaniklé. V takovém piipadé pavodni finanéni aktivum je oductovéano (viz bod 2b(iii)) a nové finanéni
aktivum je zadctovano a vykdzéano v rediné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace
nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém piipadé Ucetni jednotka prepodlitd hrubou Gcetni hodnotu
finan&niho aktiva a zad&tuje astku vznikajici z Gpravy hrubé Ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do
vykazu zisku a ztrdty, Pokud takovd modifikace je provedena z divodu financnich potizi dliuznika, pak dany zisk netbo
ziréta je vykdzdana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych poloZek ve vykazu zisku a ztréty. V ostatnich
pifpadech, je dany zisk nebo ztrata vykdzdna spoledné s vynosy z Urokd ve vykazu zisku a ztrdrty.

v. Zapocet a vykazovani v €isté (netto) hodnoté

Financni aktiva a financni z&vazky jsou zapod&teny a jejich Cistd hodnota je vykdzdana v rozvaze, pokud a jen pokud
Ucetni jednotka md aktuding pravné vymahatelné pravo zapodlist dané zUstatky a Gcetni jednotka pldnuje, bud
vyporadani v &isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zédvazku soucasné.

Vynosy a ndklady jsou vykdzény v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo
takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita G¢etni jednotky.

vi. Ocenéni v realné hodnoté

.Redind hodnota™ je cena, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti z&vazku v rdmci Fddné
transakce mezi GCastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodné&jsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka
k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia finan&nich aktiv a finan&nich zavazky, kterd jsou vystavena trznim rizikdim a Gvérovému riziku, kterd jsou fizena
Ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vaci bud trznim rizikdm, nebo Uvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé
ceny, kterd by byla ziskGna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni
rizikovou expozici. Upravy stanovené na Grovni portfolia (napt. Gprava nabidkovych a poptdvkovych cen nebo Uprava
averového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na
zAkladé piislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.



RedInd hodnota zé&vazku odrdzi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, aviak nemusi byt omezeno na viastni
Gveérove riziko Ucetni jednotky. Redind hodnota finan&niho zévazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napr.
vklad splatny na pozaddani), neni nizsi nez Eastka splatnd na pozdddni diskontovand od prvniho dne, kdy mize byt
pozadovano jeji splaceni.

C. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI ZA NEBANKOVNIMI
SUBJEKTY

PoloZka rozvahy Pohleddévky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje nésledujict:

. avéry a pUjcky povinné ocenéné redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz bod
2b(ii) a 2b(viii)), které jsou ocenény v rediné hodnoté, jejiz zména je okamzité zalctovana do zisku nebo ziraty.

Nabéhlé droky jsou soucdsti Uctovych skupin, v nichz je o aktivech Uctovano a jsou vykazovany spolecné s danym
aktivem.

d. CENNE PAPIRY

Majetkové cenné papiry

Majetové cenné papiry vykdzané v polozce rozvahy ,Akcie, podilové listy a ostatni podily™ zahrnuji nésledujict:

. majetkové cenné papiry povinné ocenéné redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do
FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(viii) vyse), které jsou ocenény v rediné hodnoté, jejiz zmnéna je okamzité zalctovana do
zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykdzané v polozkach rozvahy ,Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry piijimané
centrdini bankou k refinancovani* a ,Dluhové cenné papiry* zahrnuji ndsledujici ocefovaci kategorie:

. dluhové cenné papiry povinné ocenéné redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL
(viz bod 2a(ii) a 2a(viii) vyse), které jsou ocenény v rediné hodnoté&, jejiz zména je okamzité zad&tovana do zisku
nebo ztraty;

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztrdty, jsou vykézdny v rdmci polozky . Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci™.

Cenné papiry ocenované redinou hodnotou proti GEtdm ndkladd nebo vynost jsou cenné papiry, které byly pofizeny
s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje pouze do cennych papirC, které spliuji tuto
definici. Cenné papiry ocenované redinou hodnotou proti G&tdm ndkladd nebo vynosd jsou nejprve ocenovany
pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynaloZzené na jejich pofizeni. O rozpousténi rozdilu mezi
pofizovaci cenou dluhového cenného papiru a jeho nomindini hodnotou (amortizaci diskontu / prémie) se nelctuje.

Ndasledné jsou ocenovany redinou hodnotou na zaklade trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty
z prfecenéni cennych papird ocenovanych redinou hodnotou proti GEtdm ndkladd nebo vynosd a realizované zisky
a ztraty pi prodeji jsou zahrnuty v, Cistém zisku nebo ztrété z finanénich operaci™.

RedInd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zverejhiovand domdci nebo zahrani¢ni burzou cennych
papird nebo jinym vetejnym frhem k datu ocenéni za predpokliadu, Ze cenny papir Ize za takovou cenu prodat.

V ostatnich plipadech se pouzije redind hodnota stanovend jako upravend hodnota cenného papiru odsouhlasend

s Depozitarem.

V souvislosti se situaci na finan&nich trzich Fond vénoval zvysenou pozornost sledovani vyvoje jednotlivych trznich
faktord a cen ovlividjicich pfecenéni véech instrumentd v portfoliu Fondu. Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména
hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentd cennych papird.

QOductovani cennych papirt

Pfi prodeji cennych papirt v ocenovaci kategorii FVTPL GCetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papird pouzivd
metodu FIFO.



e. UROKY

Prezentace

Urokové vynosy a Grokové naklady z aktiv a zévazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finan&nich aktiv a finan&nich
z&vazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykdzdny v poloZzce ., Vynosy z Urokl a podobné vynosy™ a ,Naklady na Groky
a podobné ndklady" ve vykazu zisku a ztréty.

f. TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje pravdépodobné plinéni, s nejistym Easovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na vrub ndkladd ve
vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporfaddani existujiciho diuhu.

Rezerva se tvoii v pfipadé, pokud jsou spinéna ndsledujici kritéria:

. existuje povinnost (oravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

. je pravdépodobné nebo jisté, Ze pinéni nastane a vyzadd si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamend pravdépodolbnost vyssi nez 50 %,

. je moZné provést primérené spolehlivy odhad pinéni.

Rezerva na vyplatu dozivotnich penzi neni Fondem vytvaiena, nebot tyto penze vypldaci pojistovna urcend klientem na
zA&kladé uzaviené pojistné smiouvy.

g.  ZACHYCENI OPERACI V CIZICH MENACH

Transakce vy&islené v cizi m&né jsou G&tovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlésenym Ceskou
ndrodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute&néni G¢etniho piipadu.

Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spolec¢né s devizovymi spotovymi tfransakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepod&itdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou ndrodni bankou platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v ciziméné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné,
pfipadné polozek zaijisfujicich ménoveé riziko plynouci ze smiuv, které jesté nejsou vykdzany v rozvaze Fondu, nebo

z oCekavanych budoucich transakci, je vykdzdn ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ziréta z financnich operaci™.

h. DERIVATY

Derivat je financni ndstroj, ktery spliiuje ndsledujici podminky:

Q) jeho redind hodnota se méni v zavislosti na zméné drokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné
proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovndni s ostatnimi typy kontraktl, v nichz je zalozena podobnd reakce na zmény trznich podminek,
vyzaduje malou nebo nevyZzaduje z&dnou pocdate&ni investici,

c) bude vyporaddn v budoucnosti, pficemz doba sjedndni obchodu do jeho vypofdddani je u ného delsi nez
u spotové operace.

Derivaty jsou vykdzany v rozvaze v rediné hodnoté, Kladné rediné hodnoty derivatd jsou vykdzdny v aktivech v poloZce
,Ostatni aktiva™, Z&porné rediné hodnoty derivatd jsou vykdzdny v zdvazcich v polozce ,Ostafni pasiva™.

RedIind hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako soucasnd hodnota ocekdvanych penéznich tokl plynoucich
z téchto transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy,
Urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smiuvni hodnoté podkladového ndéstroje v polozkéch ,Pohledavky
z pevnych terminovych operaci®, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Fond uzavird ndsledujici typy derivatovych transakct:

- derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik



Derivaty drzené pro Gcely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo zévazky urcené
k obchodovani. Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik jsou ocenovany v rediné hodnoté v rozvaze. Pokud neni nize uveden
opak, pak zisky a ztraty ze zmény redinych hodnot derivatd drzenych pro Gcely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku
a ztraty v polozce |, Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci™.

i, VYDANE PENZIJNI JEDNOTKY FONDU

Fond klasifikuje vydané penzijni jednotky jako kapitalovy nastroj na zakladé spinéni podminek standardu IAS 32,

Vydané penzijni jednotky splfuji zakladni definici finan¢niho zévazku, protoZe obsahuiji smiluvni zdvazek dodat hotovost

nebo jiné aktivum. Fond viak klasifikuje penzijni jednotky jako kapitdlovy ndstroj, protoze spliuji vyjimky stanovené
v IAS 32:

Q) Drzitel md prévo na pomérny podil Cistych aktiv Gcetni jednotky v piipadé, ze dojde k likvidaci Gcetni jednotky;
b) Ndstroj je zafazen do tfidy ndstrojl, kterd je podfizend viem ostatnim tfiddm ndstroj;

c) Véechny finan&ni ndstroje ve tfidé, kterd je podfizend viem ostatnim tfiddm ndstrojd, maji stejné znaky;

d) Véechny finan&ni ndstroje zafazené do tfidy ndstrojl, kterd je podfizend viem ostatnim tiddm ndstrojd, museji

mit stejny smluvni zdvazek dodat pii likvidaci pomérny podil Cistych aktiv;

e) Celkové ocekdavatelné penézni toky piifaditelné ndstroji béhem celé doby pouzitelnosti vychdazeji z velké miry
ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykdzanych Cistych aktivech nebbo zmény v rediné hodnoté vykdzanych
a nevykdzanych cistych aktiv Ucetni jednotky béhem celé doby pouzitelnosti ndstroje;

f) Emitent nesmi mit jiny finan&ni nastroj nelbbo smlouvuy, jejichz celkové penézni toky vychdzeji do velké miry ze zisku
nebo ztraty, zmény ve vykdzanych Cistych akfivech nebbo zmény v rediné hodnoté vykazanych a nevykdzanych
Cistych aktiv a dopad se projevi podstatnym omezenim &i pevnym stanovenim zbytkovych ziskl (. residual
return™) drzitell ndstroje s prodejni opci.

Pripsand cena penzijni jednotky je vypociténa jako podil viastnino kapitdlu Fondu a prislusného poc&tu penzijnich
jednotek. Penzijni jednotky jsou pfipsdny Ucastnikiim penzijniho spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.
Kapitdlové fondy ddle zahrnuji rozdil z pfecenéni penzijnich jednotek ke dni jejich piipsdni nelbo odepsani.

J. VYNOSY Z DIVIDEND

Prijaté dividendy jsou vykdazany ve vykazu zisku a ztréity v okamziku, kdy vznikne préavo na piijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vyk&zdany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild™.

K. DAN Z PRIJMU

S G¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z piijmd pravnickych osob u fondd penzijni spole&nosti.

l. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE, SPRAVNI NAKLADY

Jednordzové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s ndkupem cennych papirl ve FVOCI, jsou Uctovany
pifimo do ndkladd.

m. POUZITI ODHADU

Sestaveni G¢etni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji viiv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a ndkladt a vynosd v piislusném Ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou se od
skutecnych vysledkd lisit,



3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

a.  OPRAVY CHYB MINULYCH UCETNICH OBDOBI

Opravy ndkladl nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Uctuji na Gctech ndkladd nebo vynosd béZzného obdobi,
pokud se nejednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Gctovani vynost a ndkladd minulych obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky . Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi™ v rozvaze Fondu.

b.  ZMENA UCETNICH METOD A POSTUPU A JEJICH DOPAD

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. G¢inné od 1. ledna 2018 respektive 1. ledna 2021 pro Fond, kterd byla novelizovana
vyhl&skou &. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, U¢etni jednotka od 1. ledna 2021 pro Gc¢ely vykazovani finan&nich
ndstrojd, jejich ocenovani a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce postupuje podle mezindrodnich Gcetnich
standardd upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezindrodnich Ucetnich standardd
(ddle jen “mezinérodni Ucetni standardy” nebo ,IFRS™).

Nové Uc¢etni metody pro finan&ni ndstroje jsou popsdny v bodé 2 této prilohy.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bé&Zné Uty jsou splatné na pozaddni. Fond uklddd penézni prosttedky na terminované vklady u bank v plipadé, kdy
nejsou vyuZzity pro operace s cennymi papiry.

a. POHLEDAVKY ZA BANKAMI DLE DRUHU

(tis. K&) 31.12. 2021
Bézné ucty u bank 306 074
Terminované vklady u bank 118 002
Celkem 424 076

b. KLASIFIKACE POHLEDAVEK ZA BANKAMI DLE OCENOVACICH KATEGORIi

Vsechny pohleddavky za bankami k 31. prosinci 2021 jsou ocenéné nabéhlou hodnotou dle IFRS 9.



5. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

a.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

(tis. K&) 31.12. 2021
Akcie vydané financnimi institucemi 90 125
ETF vydané nefinan&nimi institucemi 225 678
Cista ugetni hodnota 315 803

b.  AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOPISY A OSTATNI PODILY DLE OCENOVACICH
KATEGORIi

(fis. K&) 31. 12. 2021
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztraty 315803
(FVTPL)

Cista G&etni hodnota 315 803

c.  ANALYZA AKCIi, PODILOVYCH LISTU A OSTATNICH PODILU POVINNE
OCENOVANYCH REALNOU HODNOTOU DO ZISKU NEBO ZTRATY (FVTPL) - 31.12.2021

(fis. K&) 31.12.2021
Vydané finanénimi institucemi
- K6tované na burze v CR 57 830
MezisouCet 57 830

Vydané nefinanénimi institucemi

- Kétované na burze v CR 32294
- Kétované na jiném frhu cennych papir 225 679
Mezisoucet 257 973
CELKEM 315 803



6. OSTATNI AKTIVA

(fis. K&) 31. 12. 2021
Kladnd redind hodnota derivéta 5162
Ostatni aktiva 1770
Ostatni aktiva celkem 6 932

7. OSTATNI PASIVA

(v tis. KS) 31.12. 2021
Z&pornd redind hodnota derivatd 874
Zavazky vaci podinikam 82 591
Ostatni z&vazky 117
Ostatni pasiva celkem 83 582

Zavazky vici podinikiim predstavuiji vklady prijaté od podilnikl po dobu do vyddni podilovych listd.

Rozpad vydajl pfistich obdobi viz tab 8.

8. VYDAJE PRISTICH OBDOBI

(v tis. KE) 31.12. 2021
Odmeéna za obhospodarovani 534
Vykonnostni odména 232
Ostatni pasiva celkem 766

9. KAPITALOVE FONDY A OSTATNI SLOZKY VLASTNIHO KAPITALU

Fond nema zdkladni kapitdl.

31. 12. 2021
Fondovy viastni kapital (K&) 662 462 760
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 620333 730
Fondovy vlastni kapitdl na 1 penzijni jednotku (K&) popf. hodnota jednotky 1,0679

[/



Aktudini hodnota penzijni jednotky je definovéna jako hodnota fondového viastniho kapitdlu dcastnického
fondu, ve které se zohledni odpovidajici &ast standardnich ndkladd oviiviiujicich fondovy viastni kapitdl
Ucastnického fondu, délend poctem penzijnich jednotek evidovanych na osobnich penzijnich G&tech viech
Ucastnikd ve vztahu k tomuto Ucastnickému fondu, vie ke dni stanoveni aktudini hodnoty penzijni

jednotky.

Z&kladem pro stanoveni ceny penzijni jednotky Fondu pro G¢ely pripisovani penzijnich jednotek Fondu a pro Ucely
odepisovani penzijnich jednotek Fondu je vyse fondového kapitdlu Fondu. Ve fondovém kapitdlu se zohledni Casové
rozliSeni b&znych ndkladu, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani a vykonnostni
odména. Cena penzijni jednotky je vypocitdna jako podil fondového kapitdlu a poctu vydanych penzijnich jednotek

k danému dni. Penzijni jednotky jsou pfipisovany/odepisovdny Gcastnikdm na zakladé tydné stanovované ceny penzijni
jednotky.

Pfipsané a odepsané penzijni jednotky:

(fis. K&) Kapitalové fondy Ostatni polozky Celkem
VK nalezici
podnikatelim

Pripsané penzijni jednotky 645 491 17 259 662 750
Odespané penzijni jednotky -287 0 -287
Zastatek k 31. 12. 2021 645 204 17 259 662 463

Mezi odespanymi penzijnimi jednotkami jsou jak vyplacené ddavky, tak i odepsdni plateb z ddvodu storna pohybu platby,
pfevody prosttedkd mezi Gcastnickymi fondy, storno smlouvy od po&dtku a jiné.

Vyplacené davky:
31. 12. 2021
Pocet smiuv 7
Celkova vyse vyplacenych davek (v tis. K&) -116

Celkova vyse vyplacenych davek odpovidd prevodu penzijnich jednotek z majetkového Uctu klienta. Pocet smiuv
pfedstavuje vyplaty jednordzovych davek nebo prevod prosttedkl do jiné penzijni spoleénosti. Prostfedky Gcastnika
mohou byt zainvestovany ve vice fondech dle zvolené strategie.

10. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA
Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

Q. NAVRH NA POUZITI ZISKU NEBO VYPORADANI ZTRATY BEZNEHO UCETNIHO
OBDOBI

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje prevést zisk za obdobi od 29. kvétna 2021 do 31. prosince 2021 ve vysi 17 259 tis, K&
do nerozdéleného zisku pfedchozich let.



11. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVANYCH
OPERACI A OPCIi

a. NOMINALNI A REALNE HODNOTY PEVNYCH TERMINOVANYCH OPERACI
A OPCi

Podrozvahové polozky

31. 12. 2021 Pohledavky Zavazky Redlna hodnota

Zajisfovaci néstroje

Terminované ménové operace 469 520 465 232 4288

Celkem 469 520 465 232 4 288

Podrozvahové pohleddavky a zavazky predstavuji nomindini (smluvni) nediskontované hodnoty.

Veskeré vyse uvedené finan&ni ndstroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu (OTC).

b. ZBYTKOVA SPLATNOST PEVNYCH TERMINOVANYCH OPERACI A OPCI

Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nomindinich hodnot jednotlivych typd finanénich derivatt k jejich zbytkovym
dobdm do splatnosti.

31. 12. 2021 Do 3 od3 od1 Nad 5 Bez Celkem
més. més.do rokudo let specifik.
(tis. KS) 1 roku 5 let

Zajisfovaci nastroje
Terminované ménové operace (pohledavky) 214556 254 964 0 0 0 469 520

Terminované ménové operace (zavazky) 224299 240933 0 0 0 465 232

12. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek k obhospodarovani Spolecnosti.

13. CISTE UROKOVE VYNOSY

(tis. K&) 2021
Vynosy z Grokd a podobné vynosy

z terminovanych vklad( 353
Celkem 353
Cisty Grokovy vynos 353



14. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuiji:

(fis. K&) 2021
Ostatni poplatky 253
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 253
Naklady za obhospodarovani Fondu 534
Vykonnostni odména 232
Ndklady na poplatky a provize celkem 766
Cisty vynos/ndklad na poplatky a provize celkem 513

Pfedstavenstvo Spole&nosti v souladu se statuty jednotlivych obhospodafovanych Gcastnickych fondd rozhodlo pro
obdobi roku 2021 o vysi jednotlivych slozek tak, Ze Uplata hrazend Spolecnosti z majetku fondl za obhospodarovani
majetku ve fondu je stanovena ve vysi 1% a Uplata za zhodnoceni majetku fondu je stanovena ve vysi 15%.

15. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Q. Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu nastroje/transakce

(tis. K&) 2021

Zisk/(-) ztrata z operaci s cennymi papiry 13 886

Zisk/(-) ztr&ta z operaci s derivaty 2 959

Ostatni kurzové rozdily -1 266

Celkem 15 579
b. Vsechny zisky nebo ztraty z FVTPL jsou z finan&nich ndstrojd povinné

ocenovanych ve FVTPL.



16. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

a. Geografické oblasti

(fis. K&)

Vynosy z Urokl a podobné vynosy
Vynosy z akcii a podilt

Vynosy z poplatkd a provizi

Zisk nebo ztrata z financnich operaci

Spravni ndklady

Ceska repubilka
353

1818

253

7 983

766

17. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

(fis. K&)

Pohledavky

ETF a Brokerské poplatky

Zavazky

Uplata za obhospodarovani fond(

Uplata za zhodnoceni majetku fond(

(fis. K&)

Vynosy

Ostatni vynosy-brok.poplatky
Ostatni vynosy-ETF poplatky
Naklady

Uplata za obhospodafovani fond(

Uplata za zhodnoceni majetku fond(

Evropska unie

22

7 596

31. 12. 2021

55

534

232

31. 12. 2021

168

82

534

232

Nejvyznamné&jsimi polozkami pohleddvek jsou ETF a Brokerské poplatky spojené s ndkupem a prodejem cennych papird.
Mezi nejvyznamngjsi zavazky patii dplata za obhospodarovani fondl a Uplata za zhodnoceni majetku fondd.



18. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH zZAvAzKU

Ndsledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi financnich ndstrojd:

31. prosince 2021

(tis. KS) Povinné ve FVTPL Celkem
Pohledéavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 306 074 306 074
Terminované vklady 118 002 118 002
Akcie, podilové listy, ostatni podily 315803 315803
Kladnd& redind hodnota derivata 5162 5162
Ostatni aktiva 1770 1770
Finanéni aktiva celkem 746 811 746 811

31. prosince 2021

(fis. K&) FVTPL Celkem
Z&pornd redind hodnota derivatd 874 874
Ostatni pasiva 82708 82708
Vydaje piistich obdobi 766 766
Finanéni zavazky celkem 84 348 84 348

19. FINANCNI NASTROJE A RIZENI RIZIK

a. UvoD

U&etni jednotka je vystavena ndsledujicim rizikim plynoucich z finan&nich ndstrojd:

. averove riziko;
. riziko likvidlity;

. trzni rizika;

. operacni riziko.

Uvedend rizika jsou Spole&nosti efektivné fizena na zakladé implementované strategie fizeni rizik, jehoz nediinou soucasti
je systém fizeni rizik.

Systém fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele mé celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Pri
fizeni rizik GCetni jednotky Spolecnost vychdzi ze strategie fizeni rizik, kterd je integrovana do vnitini pfedpisové zakladny.
Zodpovédnost za stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami fizeni rizik m& odpovédny pracovnik Useku fizeni
rizik.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:

. identifikaci a analyze rizik, kterym je GCetni jednotka vystavena



o nastaveni prfislusnych limitd a kontroldm
o a monitorovani rizik a dodrzovani prislusnych limitd,

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrdzely zmény trznich podminek a aktivity dcetni jednotky.
Cilem Spolecnosti je vytvorit kontrolni prostfedi, ve které vsichni zaméstnanci chdpou své role a povinnosti, a to za
pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standardd a metodik.

b. Uvéroveé riziko

Uvérové riziko je riziko finan&ni ztréty G&etni jednotky, pokud protistrana v rdmeci inanéniho ndstroje nespini své smiuvni
zAvazky. Toto riziko Ucetni jednotky primdrné vznikd investicemi do dluhovych cennych papirt &i terminovanych vkladu.
i. Rizeni Gvérového rizika

Cilem Fondu v oblasti fizeni Gvérového rizika je minimalizovat expozice vici protistrandm, kde je riziko selhani vyssi,

a provadéni transakci s kredibilnimi protistranami. Rizeni Gv&rového rizika zahrnuje nésledujict:

o Formulace Gvérovych zasad ve spoluprdci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici pozadavky na zajisténi, posouzeni
avéroveé kvality &i stupen Gvérové kvality dle Gvérovych ratingl pfi zajisténi souladu s regulatornimi a legislativnimi
pozadavky;

o Schvalovani limitd na maximalini vysi expozice risk manazerem v rdmci pofizeni dluhovych cennych papird;

. Omezeni koncentrace Gveérového rizika v zavislosti na proftistrané/emitentech, geografické oblasti &i odvétvi;

o Kontrola dodrzovani stanovenych limitd expozic. Pravidelny monitoring ohledné Gvérové kvality portfolia je

provadén risk manazerem, ktery mlze pozadovat vhodnd ndpravnd opatfeni.

Soucdsti Gvérovéno rizika je i riziko vyporaddni. V okamziku vypordddni transakce mize Ucetni jednotce vzniknout riziko.
Riziko vyporaddani je riziko ztréity vyplyvajici ze selhdni protistrany dostdt svému zavazku dodat penézni prosttedky, cenné
papiry nebo jind aktiva v dohodnuté vysi. Spole&nost pro fizeni rizika vyporfdddani vyuzivd limit na maximaini expozici vaci

jednotlivym protistrandm u nevyporddanych transakci.

U&etni jednotka toto riziko pro uréité typy transakei snizuje vyuzivanim spole&nosti zajistujict vypofadani dané transakce
(settlement/clearing agent). Tim zajisti, Ze dojde k vyporadani fransakce pouze tehdy, kdyz obé strany spini své smluvni
zAavazky.

ii. Ovérova kvalita jednotlivych druhti aktiv

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami

Fond dr#i pen&ini prostfedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci v Ceské republice, které
podiéhaji dohledu Ceské nérodni banky (CNB). Viechny tyto instituce jsou pravideln& monitorovany risk manaZerem pro
vyhodnoceni jejich kreditni kvality.

Dluhové cenné papiry

Fond, dle svého statutu mize v omezené mife investovat do diuhovych cennych papird, a to jak v investicénim, tak
neinvesti¢nim stupni.

K 31. prosinci, Fond neinvestoval do diuhovych cennych papird.

Ostatni aktiva - derivaty

Uvérové riziko u derivatt povazuje Spoleénost za nemateridln, jelikoZ nerealizované zisky jsou efektivng kryty kolaterdlem
a Spole¢nost md zaveden systém limitd na maximalni Gvérovou expozici plynouci z financnich derivatad.

iii. Koncentrace Gvérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznikd z d@ivodu existence investic do dluhovych cennych papird a terminovanych vkladd
s ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji schopnost diuznika/protistrany dostat svym zévazkim. Diky dostatecné
diverzifikaci, kterd je nedilnou soucdsti celého investicniho procesu, a nastavenému systému investi¢nich limitl neméla

k datu sestaveni Gcetni zavérky Gcetni jednotka vyznamnou koncentraci Gvérového rizika vaci individudinimu dluzniku
nebo ekonomicky spjaté skupiné diuznikd.



Koncentrace dle sektorti

31. 12. 2021 Finanéni organizace Celkem
Pohleddavky za bankami 424076 424076
Pohledd&vky za nebankovnimi subjekty 55 55
Celkem 424 131 424 131

Koncentrace dle zemépisnych oblasti

31. 12. 2021 Ceska republika Celkem

Pohleddavky za bankami 424076 424076

Pohledd&vky za nebankovnimi subjekty 55 55

Celkem 424 131 424 131
iv. Zajisténi

Fond snizuje Gvérové riziko vyplyvajici z derivatt uzavirdnim piislusnych zagjisfovacich smiluv a drzbou kolaterdlu ve formé
penéznich prostfedkl. Fond neuzavird reverzni repo transakce.
Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané mimo burzovné (OTC) na zdkladé patficné smluvni dokumentace

nebo ramcové smiouvy CBA o obchodovani na finan&nim trhu nebo ISDA smiuv (Infernational Swaps and Derivatives
Association master agreements). Na zakladé t&chto smiuv, v pfipadé Gveérového selhani protistrany, dochdzi k ukonceni
vSech transakci s touto protistranou a je stanovena pouze jedna vyslednd Edastka, kterd se ndisledné vyporadava.

Fond rovnéz aplikuje dodatecné zajistovaci dohody (Credit support Anex), které pozaduji, aby Fond anebo protistrana
transakce poskytly zajisténi z divodu zmirnéni Gvérovych rizik. Toto dodatedné zajisténi je vyporfdddvdno na pravidelné
bdzi.

Repo operace

Fond neprovadi ani neuzavird repo operace.

v. Zapoéteni finanénich aktiv a finanénich zavazki

Fond nema uzavieny rdmcoveé smlouvy o zapoc&teni na polozky aktiv a pasiv, které nejsou ve vykazu o finanéni pozici
zapocteny.

C. LIKVIDITA

i. Expozice a fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko dostat zavazkam Fondu pri zddostech o zpétny odkup, tak i schopnost Fondu likvidovat/
prodat aktiva za pfiijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkd prispévky prijaté od acastnikd, statu a tretich stran ve prospéch Gcastnikd.

Fond investuje prevdzné do akcii vefejné obchodovatelnych spolecnosti a vetejné obchodovanych fondd (ETF), které
jsou povazovany za vysoce likvidni, protoze jsou obchodovdny na vyznamnych evropskych a severoamerickych burzdch.



Cast prostfedkd miize byt investovana do statnich diuhovych cennych papird, které obecné disponuji taktéz vysok-

ou mirou likvidity a do korporatnich dlunovych cennych papirl, které mohou byt obecné& méné likvidni, a to zejména

v zavislosti na jejich kreditni kvalité. Fond mizZe rovnéz investovat do neobchodovatelnych podilovych listd, které mohou
byt predmétem urcitych omezeni pti zpétném odkupu. Fond tedy nemusi byt v kazdém okamziku pripraven dostat svym
splatnym zavazkdm z divodu dodatecného casu potfebného na zpené&zeni té&chto investic.

Fond pravideln& vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktute piilivu a odlivu prostiedkt
Gcastnikd a o&ekdvaného odlivu v kratkodobém horizontu. Fond ddle drZi, jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity,
Cast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako hotovost, kratkodobé terminované vklady a cenné papiry s vysokou
mirou likvidity. V neposledni fadé je na pravidelné bdazi provdadéno stresové testovani likvidity Fondu za G¢elem provéreni
pripravenosti Fondu Eelit extrémnimu odlivu penéZnich prostfedkd z Fondu pfi snizené likvidité drzenych aktiv.

ii. Zbytkova smluvni splatnost

Nadsledujict tabulky ukazuji zbytkovou smiuvni splatnost finan&nich aktiv a finanénich zavazkd v pfedpokiddanych
nediskontovanych ¢astkach zahrnuijici predpokiddané Urokové platby:

31. porsince

(tis. K&)

FINANCNI AKTIVA
Nederivatova aktiva

Pohledévky za bankami
a druzstevnimi zaloZznami

Pohleddavky za
nebankovnimi subjekty

Akcie, podilové listy a
ostatni podily

Ostatni aktiva

Celkem nederivatova
aktiva

Derivatova aktiva

Nastroje pro fizeni rizik vE&.
zaj. UCetnictvi:

Prijem
Vydaj

Celkem derivatovd aktiva

U&etni
hodnota

424076

55

315 803

1715

741 650

5161

5161

Nedisk.
penézni

toky

424170

55

315803

1715

741 743

360 281
-348 729

11 652

Do 1
mésice

424170

55

315 803

1715

741 743

0

0

0

od1 od3
do 3 mésicu

mésici do1
roku

0 0

0 0

0 0

0 0

214 555 145726

-211 390 -137 339

3 165 8 387

od1
roku do
5 let

Nad 5
let



FINANCNI ZAVAZKY

Nederivatové zavazky

Zavazky vUci nebankovnim 83474 83 474
subjekttim

Celkem nederivatové 83 474 83 474
zavazky

Derivatova zavazky

Nastroje pro fizeni rizik vE&. -874

zaj. UCetnictvi:

Prijem -107 560
Vydaj 109 239
Celkem derivatové -874 1679
zavazky

83 474 0 0 0 0
83474 0 0 0 0
0 0 -107 560 0 0
0 0 109 239 0 0
0 0 1679 0 0

ZUstatky uvedené v tabulkdch vyse jsou vypocteny a vykdzdny ndsledovné:

Druh finanéniho nastroje

Zplisoby, pfedpoklady a duvody pro uréeni zbytkové
smluvni splatnosti

Nederivatové financni ndstroje.

Nediskontované penézni toky, které zahrnuj
odhadované drokové platby.

Derivatové financni ndstroje drzené z dGivodu fizeni rizik.

Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené
hodnoty pfedstavuiji hrubé nomindini penézni toky

z derivatd, které nejsou vyporaddvany na netto bdzi
(napf. forwardy, mé&nové swapy, apod.), a Cisté nominalni

penézni toky, které jsou vyporadany na netto bdzi.

Obchodni derivaty, které jsou soucdsti portfolia, kde se
predpokladd uzavieni danych derivatovych pozic pred
jejich smluvni splatnosti.

Redlna hodnota k rozvahovému dni. DGvodem je
skute&nost, ze smluvni splatnosti neodrdzeji riziko likvidity
z téchto exporzic, protoze existuje predpoklad, Ze tyto
derivaty budou uzavieny jesté pred datem jejich smluvni
splatnosti. Tyto rediné hodnoty jsou vykdzdny v Casovém
kosi “méné nez 1 mésic”.

Obchodni derivaty, které acetni jednotka uzavrela se
svymi zakazniky.

v o

Smluvni nediskontované penézni toky. Dlivodem je
skute&nost, ze tyto derivaty obvykle nejsou uzavieny
jesté pred datem jejich smluvni splatnosti, a proto se
Uc¢etni jednotka domnivd, zZe smluvni splatnost je klicova
pro pochopeni nacasovani penéznich tokd spojenych
s témito derivaty.

Vydané finané&ni zéruky a nevykdzané Gveéroveé prisliby.

Nejdfivejsi okamzik/olbdobi, ke kterému Ucetni jednotce
mUze vzniknout povinnost pinéni. V piipadé finanénich
zaruk je maximalni castka z finan&ni zaruky alokovdana do

nejdrivéjsino obdobi (Casového kose), v némz mdze byt
finan¢ni zaruka uplatnéna.




ili. Zbytkova doba splatnosti

31. porsince

(tis. K&)

Pohleddvky za bankami a druz. zdloznami

splatné na pozadani
ostatni pohleddavky
Akcie, podilové listy a ostani podily
Ostatni aktiva
Celkem aktiva
Zavazky vi¢i nebankovnim subjektim
splatné na pozadani
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi
Celkem zavazky
GAP

Kumulativni GAP

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost G&etnich hodnot jednotlivych financnich ndstrojd, nikoliv

Do 3 més.

424 076

306 074

118 002

3920

427 996

82 708

766

83 474

344 522

344 522

veskerych pené&znich toky, které z t&chto ndstrojd plynou.

Od 3 més.
do 1 roku

3012

3012

874

874

2138

346 660

Od1roku Nad>5let

do 5 let

346 660

346 660

Bez
specifik.

315 803

315 803

662 463

662 463

662 463

-346 660

Celkem

424 076

306 074

118 002

315 803

6932

746 811

662 463

662 463

83 582

766

746 811

0

Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuiji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti dobba mezi rozvahovym
dnem a dnem, kdy se stava kazdd jednotliva splatka splatnou.

Sloupec ,bez speficikace" pro fddek akcie, podilové listy a ostatni listy a fondovy viastni kapitdal (NAV) predstavuje

instrumenty bez definitivnino data splatnosti. U instrumentd s definitivni splatnosti je zafazeni do Easového kose
provadéno na bdzi zbytkového Easu do splatnosti daného instrumentu.

K 31. prosinci 2021 je podil Dlunovych cennych papird, které se stanou splatnymi do 1 roku ve vysi 0 %.

Fond fidi riziko likvidity prfedevsim integrované (ALM piistup), kdy je brana v potaz jak struktura a ocekdvany vyvoj na

strané pasiv Fondu, tak likvidita jednotlivych investicnich instrumentt na strané aktiv. V rdmci provadéni likvidniho

stresové@ni Fondu je likvidita aktiv méfena na zékladé High-Quality Liquid Assets (HQLA) matice:

(tis. K&)

Celkovd likvidni aktiva

Podil likvidnich aktiv na cistych aktivech

31. 12. 2021

522 990

78,95 %



d.  TRZNI RIZIKA

Nize jsou popsdna vybrand trzni rizika, jimz je Gcetni jednotka vystavena z dlvodu svych expozic, aktivit a fizeni pozic
vzniklych z téchto aktivit, a déle pak pfistupy ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Ugetni jednotka je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaii z otevienych pozic transakci s Grokovymi, mé&novymi
a akciovymi ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan&nich trzich. U&etni jednotka fidi viechna nize zminénd
rizika zejm. na z&kladé proprietéarnino modelu hodnoty v riziku (VaR).

i. Orokové riziko

Fond mUzZe byt vystaven Grokovému riziku v disledku dopadl vykyvd aktudinich frznich drokovych sazeb. Redind
hodnota a vynosy z finan&niho majetku mohou v dUsledku t&chto zmén rlst, ale i klesat.

Fond mUZe byt vystaven Grokovému riziku vzhledem ke skute&nosti, Ze Grocend aktiva maji réizné splatnosti nebbo obdobl
zmény/Upravy Urokovych sazeb a také objemy v t&chto obdobich. Urokové citlivé aktiva Fondu jsou fizena tak, aby
dochdzelo k maximalizaci jejich re@iné hodnoty. Fond nemé omezenu modifikovanou duraci. Urokové expozice je fizena
zejména vzhledem k o&ekdvanému vyvoji na finan&nich trzich v souladu s investiéni strategii Fondu.

Fond fidi drokové riziko na denni bdzi v souladu s internimi prepisy a statutem Fondu.

Urokovd pozice je pravideln& monitorovana Risk manaZerem. Pro monitorovani Grokové pozice je vyuzivan ukazatel
modifikované durace portfolia a model hodnoty v riziku (VaR).

Fond nepouzivd derivaty pro fizeni Grokového rizika.

Nize uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zévazky Fondu. U&etni hodnota t&chto aktiv

a zavazkd a nomindini (pomysind) hodnota drokovych derivatl je zahrnuta do obdobri, ve kterém dochdzi k jejich
splatnosti nebo zméné Urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z divodu ocekdvaného predcasného
splaceni nebo nedefinovanych splatnosti mohou byt nékterd aktiva nebo zéavazky alokovéana do jednotlivych obdobina
z&kladé odborného odhadu.

NiZze uvedend tabulka zahrnuje pouze Urokoveé citlivd aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi
v rozvaze Ucetni jednotky.

K 31. prosinci 2021 Do 3 més. Od3més.do1 Od1 rokudo Nad 5 let Celkem
roku 5 let

(tis. K&)

Pohledéavky za 424076 0 0 0 424076

bankami

Celkem Grokové 424 076 0 0 0 424 076

citlivéd aktiva

Celkem Grokove 0 0 0 0 0
citliva pasiva

GAP 424 076 0 0 0 424 076
Kumulativni GAP 424 076 424 076 424 076 424 076 424 076
ii. Ménové riziko

Rizeni ménového rizika

Aktiva a zévazky v cizich mé&ndch v&etné podrozvahovych angazovanosti predstavuiji expozici G¢etni jednotky vici
meénovym riziklim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty.

U&etni jednotka Fidi mé&nové riziko v souladu se Statutem Fondu. Mé&nové riziko je Risk manaZerem méFeno na zakladé
modelu hodnoty v riziku (VaR). Ménové expozice je soucdsti investicni strategie Fondu a jeho taktické alokace v zavislosti
na ocekdvaném vyvoji na financnich trzich.

Pro efektivni fizeni mé&nového rizika Gcetni jednotka vyuzivd ménové derivaty (FX Swap, FX Forward).



Expozice k ménovému riziku

Devizovd pozice Ucetni jednotky v nejvyznamnéjsich méndch je ndsleduijict:

(tis. K&) EUR usD K& Celkem
Pohledavky za bankami 44162 111954 267 960 424076
Akcie, podilové listy a ostatni podily 78 476 147 203 90124

Ostatni aktiva 0 0 6932 6932
Celkem 122 638 259 157 365016 746 811
Ostatni pasiva 0 0 83 582 83 582
Vynosy a vydaje piistich obdobil 0 0 766 766
Vliastni kapitdl 0 0 662 463 662 463
Celkem 0 0 746 811 746 811
Dlouhé pozice podrozvahovych ndstrojd 0 0 469 520 469 520
Kratké pozice podrozvahovych ndstrojd 208 675 256 557 0 465 232
Cista devizova pozice -86 037 2 600 87 725 4 228

ili. Akciové riziko/ cenova rizika
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstrojd drzenych v portfoliu Gc¢etni jednotky a finan&nich derivat
odvozenych od téchto ndstrojl. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je olbchodovani s akciovymi ndstroji (akcie, ETF). Rizika

akciovych ndstrojd jsou fizena v rdmci investi¢niho procesu dostatecnou diverzifikaci (sektorové, regionding) a na
zAkladé statutarnich a zakonnych limitd.

Fond sleduje koncentraci akciovych, ale i dluhovych ndstrojd podle odvétvi:

(fis. K¢&) 31.12.2021
Finance 57 830
Financéni sluzby 225 678
Energetika 32 295
Celkem 315 803

K 31. prosinci 2021 Fond neinvestoval vice jak 10 % Cistych aktiv do akciovych ndstrojl jednoho emitenta.

iv. Analyza citlivosti trZznich rizik pomoci metody Value-at-Risk (VaR)

Trzni rizika plynouct z investi¢nich aktivit (investicniho portfolia) Gcetni jednotky jsou fizena metodou Value at Risk. Value
at Risk predstavuje potencidlni ztr&tu z nepfiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na urcité drovni
spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnozstvi scénditl potenciondiniho



vyvoje finanénich trhd. Je vyuzivan proprietdrni model spole¢nosti Bloomberg. Value at Risk je méfeno na bdzi mésicniho
intervalu drZby a Urovni spolehlivosti 99 %. Vysledky modelu jsou pravidelné statisticky zpétné testovany a porovnéavany
se skutecnymi vysledky dosazenymi na finanénich trzich a v piipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby
odpovidal aktudinimu vyvoji na financnich trzich.

Nize jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik. Fond vznikl v prlbé&hu roku 2021, a tak z ddvodu velkych
pocatednich piitokd do Fondu zpUsobujici pravidelnou nestabilitu v jeho struktufe neni uvadéna pramérnd hodnota VaR
za rok 2021,

v % z éisté hodnoty aktiv K 31. prosinci Pramér

2021 2021
VaR Urokovych ndstroj 0,06 N/A
VaR ménovych ndstrojd 0,53 N/A
VaR akciovych néstrojt 4,60 N/A

K 31. prosinci 2021 ¢inilo celkové VaR za viechna trzni rizika 5,32 % Cisté hodnoty aktiv. Tato hodnota je vyssi nez soucet
VaR za jednotlivd rizika z ddvodu korelace mezi jednotlivymi riziky.

Limity pro Fizeni trzniho rizika

Limity pro trzni rizika jsou aktudiné stanoveny na zakladé statutarnich a zadkonnych podminek, interni limity pro trzni rizika
nejsou stanoveny, aviak Usek fizeni rizik miZe v zavislosti na trzni situaci & jinych faktorech navrhnout aktivaci internich
limitd.

Veskeré pripadné limity pro fizeni trznich rizik nad radmec limitd statutdrnich a zakonnych jsou navrhovany ve spoluprdci

Useku fizeni rizik a Useku portfolio managementu. Schvéleni internich limitd pfedchdzi projedndni v rédmci investiéniho
vyboru Spole¢nosti a podiéhd schvalovani predstavenstva Spolecnosti.

v. Stresové testovani

U&etni jednotka provadi v souladu s legislativnimi poZzadavky stresové testovani Grokového, ménového, akciového rizika
a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scéndie vyznamnych pohybl na finanénich trzich a modeluje jejich dopad

na Cistou hodnotu aktiv Geetni jednotky. Spolecnost pro tento typ stresového testovani vyuzivé proprietérni model
spole&nosti Bloomberg. Stresové testovani likvidity probihd na zékladé internino modelu navrzeného dle relevantnich
regulatornich poZadavkl a metodik. Pouzité modely stresového testovani jsou pravidelné revidovany pro aktudinost
vstupnich parametrc. U&etni jednotka nemd stanoveny limity na tyto stresové scéndre, aviak o jejich vysledcich jsou
dot&ené Useky pravideln& informovany.

e. OPERACNI RIZIKO

Operacniriziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych &i chybnych vnitinich procest, ze selhdni provoznich
systémU &i lidského faktoru, popfipadé z vnéjsich uddlosti. Toto riziko mlze byt relevantni zejména ve vztahu k opatrovéni
majetku Fondu (vedeni prislusnych evidenct investi¢nich ndstrojd, opatrovani majetku depozitdfem a ostatni custody

sluzby).

Operacni rizika jsou inherentni soucdsti viech procest a ¢innosti obhospodarovani majetku Fondu a jsou Spole&nosti
fizena zejm. na z&kladé zavedené mapy operacnich rizik (Business Impact Analysis), funk&ni detekci vyskytu uddlosti,
které jsou pfedmétem operalniho rizika, existence pfislusného reportingu a rozhodovacich pravomoci ohledné feseni
uddlosti, finan&niho kryti vyskytu uddlosti, které jsou predmétem operacniho rizika a v neposledni fadé také pravidelného
vyhodnocovani systému fizeni opera&nich rizik a dodrzovéni dodate&ného kapitélu v souladu s regulatornimi pozadavky.



f. DOPAD COVID-19

Pandemii COVID-19 Ize povaZzovat za zejména exogenni $ok s pfimymi i nepfimymi dopady na cely finan&ni frh. Omezend
mobilita obyvatel a s ni spojené okamzité dopady skrze nizsi poptdvku nejvice zasdhly sektory jako napf. spotfebni zbozi
(restaurace, sluzby), energie &i letectvi. Akcie z t&chto sektorl fak zaznamenaly v pfedchozim roce nejvétsi poklesy,

a i naddle je u nich riziko moznych lockdownd frhem v omezené mife ocenovano.

Celkove vsak byly akciové trhy v roce 2021 na rlstové viné v reakci na pokracujici oziveni jednotlivych ekonomik
podpofené masivnimi fisk&lnimi i monetdrnimi stimuly spolu s dalsim uvolnovanim restrikei spojenych s COVID-19

a postupnou proockovanosti obyvatel. V oblasti Grokového rizika doslo k rdstu vynost diuhopist (a poklesu jejich cen)
predevsim v reakci na proinflacni tiaky vyvolané jak ndkladovymi soky v podobé narusenych dodavatelskych fetézct
zplsobenych &isté pandemii COVID-19, tak sinou poptdvkou pramenici z prehfatého trhu prace (hlavné CR, USA), kterd
byla viditelnd jiz pfed samotnou pandemii COVID-19. Centrdini banky tak postupné zahajuiji (Ci jiz zahdijily) cyklus zvysovani
ménové-politickych drokovych sazeb.

Kreditni riziko vyjadiené rizikovymi pfirdzkami zGstalo nizké, kdy korpordtni a vysoce droCené diuhopisy v roce 2021
ndsledovaly ozZiveni viditelné na akciovych trzich. Z pohledu ménového rizika pokracovala koruna v roce 2021 v
dlouhodobém trendu posilovani vaci hiavnimm méndm (EUR, USD), a to jak z ddvodu uklidnéni situace zpUsobené
COVID-19, tak zejména diky brzkému zahdjeni restriktivni politiky Ceské ndrodni banky (oproti FED &i ECB). Fond byl po
vétsinu Casu pIiné ménove zajistén, a tak byly cizomé&nové investice Gcastnikd vaci ménovému riziku plynoucimu z posileni
koruny uchrdanény. Z pohledu operacniho rizika a rizika likvidity nedoslo v roce 2021 k vyznamnym uddlostem, které by
mély na Fond viiv a byly zplsobeny COVID-19.

20. REALNA HODNOTA

Q. OCENOVACI METODY

U&etni jednotka stanovuje redinou hodnotu instrumentu za pouZiti kdtované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument,
pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se fransakce pro aktiva &i zévazky uskute&iuji dostatecné casto
a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny prisun cenovych informaci.

Pokud kétovand cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Ucetni jednotka pouzije ocefiovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupd a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupl. Vybrand
ocenovaci technika zahrnuje viechny z faktorl, které by G¢astnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redinou hodnotu, kterd odrdzi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti z&vazku v rémci fadné transakce mezi G¢astniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:

o modely na bdzi ¢isté soucasné hodnoty diskontovanych peneznich tokd,
o porovndni s podobnymi ndstroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
o a jiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metoddch zahrnuji:

. bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates),
. Gveérové marze (credit spreads),
o meénové kurzy.

b. HIERARCHIE REALNE HODNOTY

U&etni jednotka stanovuje rediné hodnoty za pouziti ndsledujici hierarchie rediné hodnoty, kterd odrdz vyznamnost
vstupll pouzitych k ocenéni.

. Uroveii 1: Vstupy na drovni 1 jsou (neupravend) kdtované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva &i zavazky,
k nimz ma Ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.
. Uroveii 2: Vstupy na drovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou piimo (. jako

ceny) nebo nepiimo (1j. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i z&vazek. Tato droven zahrnuje



ndstroje ocenované za pouzitt.

o kétovanych cen pro podobné ndstroje na aktivnich trzich;

o kétované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;

o nebo jiné ocerovaci metody, ve kterych viechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo

pozorovatelné z trznich Gdajd.
Uroveii 3: Vstupy na drovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliGiny. Tato Groven zahmuje véechny ndstroje, pro
které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny
dopad na ocenéni ndstroje. Tato droven zahrnuje ndstroje, které jsou ocenény na zakladeé kdétovanych cen
pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby
odrdzely rozdily mezi néstroji.

U&etni jednotka povazuje fransfery mezi jednotlivymi Grovn&mi hierarchie rediné hodnoty provedené ke konci G&etniho
obdobi, v kterém dand zména nastala (/ provedené na zacatku ucetnino obdobi, ve kterém dand zména nastala /
v okamZiku uddlosti nebbo zmény okolnosti, které zapficinily pfevod).

C.

PROCESY A KONTROLY

U&etni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redinou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji nésledujict:

ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;

znovuprovedeni vypoctd na zakladé modeld;

kontrola a schvdleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani modeld vaci uskutecnénym trznim transakcim;

analyza a investigace vyznamnych dennich rozdild v ocenéni;

kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupt, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén v rediné hodnoté
v rdmci Urovné 3 v porovndni s pfredchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni rediné hodnoty, pak G&etni jednotka
zvazuje a dokumentuje ddkazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, Zze ocenéni spliuje pozadavky IFRS.
Toto zahrnuje nasledujic:

d.

ovéreni, ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

pochopeni, jak reédind hodnota byla stanovena a rozsah, jakym pfedstavuje skute¢nou trzni transakci a zda
redind hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky ndstroj;

pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redinou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby
reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

pokud existuje nékolik kotact pro stejny financni nastroj, pak jak redind hodnota byla ur€ena za pouziti téchto
kotaci.

FINANCNI NASTROJE, KTERE JSOU V ROZVAZE VYKAZANY V REALNE HODNOTE

V ndsledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné redinych hodnot finan&nich aktiv a financnich zavazkd, které jsou
vykézany v rediné hodnoté v rozvaze:

(tis. K&) droven 1 droven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA

Pohledéavky za bankami 306 074 0 0
Terminované vklady 0 118 002 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 315803 0 0

Kladnd redind hodnota derivati 0 5161 0



Ostatni finaneni aktiva 0 1770 0

FINANCNI ZAVAZKY

Z&pornd redind hodnota derivatd 0 874 0
Ostatni finaneni zavazky 0 82708 0
Vydaje piistich obdobi 0 766 0

i. Pfevody mezi Grovni 1 a Grovni 2
V prébéhu roku 2021 nedoslo k zadnym presuntm mezi Grovni 1 a drovni 2.

ii. Pouzité ocefovaci techniky a vstupni veliéiny

U&etni jednotka vyuziva k uréeni rediné hodnoty ndsledujici ocerovaci techniky a vstupni velidiny:

Pohledavky za bankami

V piipadé vkladl na bé&znych Uctech se Ucetni hodnota vzhledem ke krdtké splatnosti t&chto pohleddvek blizi jejich
rediné hodnoté. Tato finan&ni aktiva jsou v hierarchii redinych hodnot zafazena do Urovné 1. Terminované vklady jsou
ocenovany modelem diskontovanych penéznich tokd a jejich redind hodnota je v hierarchii zafazena do Grovné 2.

V pribéhu bézného Ucetnino obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni rediné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické diunové
cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid cen, protoze takové
ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price™ dle IFRS 13. V pfipadé zna&ného rozsiteni rozpéti (spreadu) mezi
bid a mid cenou jsou dluhopisy ocenovéany pomoci bid ceny.

V pribéhu bézného Ucetnino obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.
Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry
Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument,
jsou pouzity tyto ceny (Groven 1).

Ostatni aktiva/pasiva - Derivaty - FX forwardy

RedInd hodnota FX forwardl je stanovena na zakladé soucasné hodnoty penéznich tokd vyplyvajicich z daného
derivatu s prinlédnutim k trznim vstupdm jako jsou kurzy mé&novych spott a forwardd a referencni Grokové sazby, apod.
(Groven 2).

V pribéhu bézného Ucetnino obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Ostatni pasiva s kratkou dobou splatnosti

Fond pro takovd pasiva ocekavd, Ze jejich redind hodnota se bude blZit jejich nabéhlé hodnoté vzhledem ke kratké
dobé splatnosti a vysoké Uvérové kvalité protistran (Groven 2).

ili. Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro Groven 3

Fond v rozhodném obdobi neocenoval zadné finan&nich instrumenty redinou hodnotou v Grovni 3.



e. FINANCNI NASTROJE, KTERE NEJSOU V ROZVAZE VYKAZANY V REALNE
HODNOTE

K 31. prosinci 2021 neni z&dny finan&ni ndstroj, ktery by nebyl v rozvaze vykdzdn v rediné hodnoté.

21. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

Veskeré Ucetni transakce jsou zahrnuté v rozvaze

22. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Na konci Unora 2022 zautocila armdada Ruské federace na Ukrajinu. Pro Spolec¢nost to nepredstavuje vyznamné riziko,
které by si vyzadalo Upravu Ucetni zaveérky Spole&nosti. Dopad na jednotlivé Ucastnické fondy nebyl vyznamny, protoze
Spole&nost sousttedila investi¢ni strategii na ,z&padni™ trhy a piimd& expozice na dot&end teritoria byla nulové. Déle
Spole&nost reagovala snizenim expozice na evropské trhy, které jsou vice dot&eny vzniklou situaci. U dluhopisovych
investic Spole&nost zoomalila tempo réstu durace, protoze o&ekdavd rlst inflace vysoko na cil stanoveny Ceskou nérodni
bankou.

K datu sestaveni Gcetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti zndmy zadné jiné vyznamné ndsledné uddlosti, které by si
vyz&daly Gpravu Ucetni zaveérky Spole&nosti.
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